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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
PRTMETRA EMr!iSAO DE DEBENTURES STMPLES, NAO Cot{lrERltilrErs EM

eg6es, DA espEcre eurRoGRArAnr+ coM GARANTTA rroeruss6nrn
ADrcroNAL, EM z (DuAs) sErues, pARA DrsrRrBurgAo p0slrcA coM
EsFoRCos REsrRrros DE DrsrnrgurgAo, DA MrLAro couEncro vARErrsrA
DE ALIMENTOS S.A.

Pelo presente ins,trumento particular, como emissora,

MTLANo coMERcro vAR,EtrsTA DE AUMENToS S.A., sociedade por ag6es om
sede na cidade de S5o Paulo, estado de S5o Paulo, na Rua Oscar Freire, no 136, C.erqueira

C6sar, inscrita no C,adastro Nacional da Pessoa Juridica do Minist6rio da Fazenda

C'CNEI4.4E1 sob o no LL.950.48710001-90 e na Junta Comercial do Estado de S5o Paulo

C'JUCESEI sob o N[mero de ldentificagSo do Registro de Empresas NIRE

35.300.488.041, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social C'EmiSrel;

e, como agente fiduciSrio, representando os titulares das deb6ntures da primeira emissSo

de deb€ntures da Emissora CDebenturistas'),

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTUIOS E VALORES MOBILTANTOS

LTDA, instituig5o financeira, com estabelecimento na cidade de S5o Paulo, estado de S5o

Paulo, na Rua Joaquim Floriano, no 466, bloo B, sala 1401, Itaim Bibi, CEP: 04.534{02,
inscrita no CNP/MF sob o no t5.227.994/000,+{1, neste ato representada na forma de

seus Contrato Socia! C'Aqenge_Educifulq');

e ainda, na qualidade de interueniente garantidor,

EDOARDO GIACOMO TONOLLI, italiano, solteiro, empresSrio, portador da C6dula de

Identidade de Estrangeiros RNE no WL2707-F DPF/MF, inscrito no CPF/MF sob o no

234.093.948-85, residente e domiciliado na cidade de S5o Paulo, estado de S5o Paulo,

om enderego omercjal na Rua Oscar Freire, no 136, C.erqueira C€sar C'EaClgfl;

sendo a Emissora, o Agente FiduciSrio e o Fiador doravante designados, em conjunto,

como "!gglgg" e, individualmente, como "PAIfg",

CONSTDERANDO QUE:

(i) a Assembleia Geral Extraordindria No. 3120L8 da Emissora realizada em 19 de julho

de 2018, nos termos do artigo 59 da Lei no 6.404, de 15 de dezembro de 1974
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(ii)

@nforme alterada C'Lei das Sociedades por A@s'), aprovou, enEe outros, a

primeira emissSo de deb6ntures simples, nEo onversiveis em aSes, da especie

quirografSria, com garantia fidejuss6ria adicional, em 2 (duas) series da Emissora

C'EmiSS&l, para distribui$o ptiblica, mm esforgos restritos de distribuigSo, nos

termos da InstrugSo da ComissSo de Valores MobiliSrios Crul no 476, de 15 de
janeiro de 2009, conforme alterada CInSlfUEagglLlZ!" e "9f€.&_BegE!E',
respectivamente);

foi celebrado em 19 de julho de 2018 o "Instumenb Partiatlar de Esitun da
Primein Emis#o de De#ntutes Simple, N6o @nvetsfveis em Afie, da Espsie
QuirqrafSria, am Gamntia Hdejussdria Adicional, em 2 (duas) Siria, pn
Distibuigdo Piblia am Esfotps Restritos de Distribuifio, da Milano &mdrcio
Varejisb de Alimentos 5.A.", entre a Emissora, a Simplific Pavarini Distribuidora de

Titulos e Valores MobiliSrios Ltda. ('Aoente FiduciSriof, na qualidade de

representante da omunhSo dos Utulares das Deb6ntures f'Debenturistas'), e o
Fiador C'Ef!@" ou "Esgdtg6-delg1lss5o");

a ReuniSo do Conselho de Administragdo No. 19/2018 da Emissora realizada em 19

de julho de 2018 aprovou a constituigEo, pela Emissora, das seguintes garantias

reais a serem outorgadas pela Emissora no Embito da EmissEo: (i) a alienagSo

fiduciSria de determinados equipamentos, mdquinas e outros bens a serem

indicados no Contrato de AlienagSo Fiduci5ria de Equipamentos (onforme definido
abaixo) em valor onjunto corresponde a no minimo R$ 15.000.000,00 (dezesseis

milh6es de reais), bem mmo quaisquer outros bens que venham a substitu(,-los,
que incluem todo e qualquer rendimento ou produto resultante de tais bens,

inclusive (a) tudo o que for recebido no futuro quando da venda, permuta,

alienaESo ou disposiq5o de quaisquer desses bens, e (b) qualquer rendimento ou
produto da venda, anendamento ou qualquer alienagSo de tais bens C'AllenAgEg
FiduciSria de Equioamentos" e "Egg!pa.@teg1 respectivamente), nos termos do

"Contrato de Alienag6o Fiduci5ria de M5quinas e Equipamentos em Crarantia e

Outras Avengas", a ser elebrado entre o AgenE Flduci5rio e a Emissora; e (il) a

cessSo fiduciSria (a) dos direitos credit6rios presentes e futuros de titularidade da

Emissora deorrentes das transa$es de aquisiEEo de produtos e servigos

oferecidos nos pontos de venda da Emissora, nos estabelecimentos da Emissora

indicados no Contrato de Cessdo FiduciSria de Recebi'veis, e pagos pelos

adquirentes por meio de cart6es de cr6lito e/ou de d6bito, cujo pagamento seja

proessado pelas Crcdenciadoras (onforme abaixo definidas) de carBes das

bandeiras Visa e Mastercard, agendados para reebimento pela Emissora C'DlfelEgS

Credit6rios" e " ieg", respectivamente); (b) de

(iii)

L

trv



(iv)

todos os direitos credit6rios detidos pela Emissora mntra o Ita0 Unibano S.A. e o

Banco do Brasil S.A., na qualidade de bancos depositirios, com relagSo is contas

vinculadas abertas junto aos Banos Deposi6rios, nas quais deverSo ser

depositados os Direitos Credit6rios f'Contas Vinculadas" e *CeSSiig_EldgS[6IiL

Contas Vinculadas", respectivamente); e (c) sobre a totalidade dos recursos

depositados ou a serem depositados nas Contas Mnculadas, representativos dos

Direitos Creditorios, iMependentemente de onde se encontrarem, inclusive

enquanto em tr6nsito ou em processo de compensagSo bancaria, a ser onsUtuida
nos termos do "Contrato de CessSo Fiduci6ria de Direitos Creditorios em Garantia e
Outras Avengas" e seus aditamentos, a serem elebrados entre a Emissora e o
Agente FiduciSrio e, se necessdrio, os respectivos bancos depositdrios ('Contrato
de CessSo FiduciSria de Recebi'veisJ;

a ReuniSo do Conselho de AdministragSo No. 20l20LB da Emissora realizada em 20

de agosto de 2018 ('Seounda RCA! aprovou a constituigSo, pela Emissora, em

adigSo i outorga da Alienag6o FiduciSria de Equipamentos, da CessSo Fiduci5ria -
Direitos Creditorios e da CessSo FiduciSria - Contas Vinculadas, de cessSo

fiduci5ria (a) dos direitos credit6rios presentes e futuros de titularidade da

Emissora decorrentes das transa$es de aquisigSo de produtos e servigos

oferecidos nos ponbs de venda da Emissora, nos estabelecimentos da Emissora a

serem indicados no Contrato de CessSo FiduciSria de Recebfveis, e pagos pelos

adquirentes por meio de caft6es de cr6dito e/ou d6bito, cujo pagamento seja
proessado por oedenciadoras de cart6es das bandeiras Visaelectron e Mastercard

Maestro, agendados para reebimento pela Emissora; e (b) o<clusiramente a

partir do 1o (primeiro) Oia Utit do ano de 2019 (inclusive) at6 a ocorr6ncia de uma

das hipoteses a serem previstas no Contrato de Crss5o FiduciSria de Recebiveis

(oonforme abaixo definido), dos direitos credit6rios deorrentes de aplica@s
financeiras em nome da Emissora, no valor principal de, no mlnimo,

R$3.250.000,00 (tr€s milh6es, duzentos e cinquenta mi! reais), e seus respectivos

rendimentos, a serem definidas no C.ontrato de CessSo FlduciSria de Recebiveis

C'Aplica€o Flnaneira" e "Cess6o Fiducjdria - Ap lg3g",
respectivamente, e, em conjunto @m a CessSo FiduciSria - Direitos Creditorios e a

CessSo FiduciSria - Contas Vinculadas, *CessSo FiduciSria de [tC!S'), a ser

onstituida nos termos do Contrato de CessSo FiduciSria de Recebfrveis e seus

aditamentos;

as Deb€ntures ainda n6o foram subscritas e in@ralizadas, de furma que n6o se

faz necessdria a realizaESo da Assembleia Gera! de Debenturistas para aprovar as

mat6rias do presente Aditamento (conforme abaixo definido); e
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(vi) as Partes desejam aditar a Escritura para refletir os novos termos e ondig6es da

CessSo FiduciSria de Reebiveis, conforme aprolado na Segunda.

v6m, por esta e na melhor furma de direito, firmar o presente "Primeiro Adibmenb
Instrumenb Partianlar de Esqitun da Primein Emissdo de Deffinfurs Simple, Ndo

C.onvepiveis em Afru, da Espfu-e Quircgnftiria, om Garantia Fidejusairia Adiabnal, em

2 (duas) #riu, pn Difribuifro Prtbfi@ am Estutps Rsfritps de Distibuifio, da Milano

Comdrcio Varejista de Alimentos 5r4." C'AdlEglCNqJ, nos termos e condigSes abaixo.

Os termos aqui iniciados em letra mai0scula e n6o definidos, estejam no singular ou no

plural, terSo o significado a eles atribufdo na Escritura.

cuusuua PRTMETRA - AUToRrzAcIo e REQursITos

1.1. O presente Aditamento 6 celebrado com base na deliberagEo da Segunda RCA,

a qual deveni ser reglsUada na JUCESP e publicada no Di6rio Oficia! do Estado de S5o

Paulo e no jornal "DiSrio de Notfcias", nos termos do aftigo 52, inciso I e aftigo 289 da Lei

das Sociedades por AFes, sendo erto que a Emissora ompromete*e a enviar ao Agente
FiduciSrio 1 (uma) copia simples da Segunda RC,q, devidamente registrada na JUCESP, em
ate 5 (cino) Dias titeis ontados da data de obtenSo do referido registro.

L.2. Este Aditamento deverd ser protocolado para registro na JUCESP em atd 5

(cinco) Dias Oteis contados da data de sua assinatura, desde de que previamente a i
primeira Data de IntegralizagSo (conforme definido na Escritura de EmissSo), de acordo

@m o disposto no artigo 62, inciso II e seu par6grafo 3o, da Lei das Sociedades por

Ag6es. A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiduci6rio 1 (uma) via original deste

Aditamento devidamente registndo na JUCESP, em at6 5 (cino) Olas titeis ontados da

data de obtengSo do referido registro.

1.3. Em virtude da Fianga, o presente Aditamento serS protocolado para registro

em atd 5 (cinco) Dias titeis contados da data de sua assinatura, no competente Cart6rio

de Registro de Titulos e Documentos da cidade de SEo Paulo, Estado de S5o Paulo t

CCart6riol. A Emissora se @mpromete a enviar ao Agente FiduciSrio 1 (uma) via original L
deste Aditamenb devidamente registrado no Cart6rio, em at6 5 (cinco) Oias titeis
contados da data de obtengSo do referido registro.

1.4. Caso a Emissora n6o providencie os protocolos nos prazos previstos

CI5usulas L.2. e 1.3. acima, o Agente Fiduciiirio poder6, nos termos do artigo
nas
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parSgrafo 2o, da Lei das Sociedades por ASes, promover os registros acima previstos,

devendo a Emissora arcrr com todos os respectivos custos e despesas de tais registros,

mediante o envio de comunicagSo pelo Agente Fiduci6rio nesse sentido.

CUUSUUE SEGUNDA - ADTTAMENTO

A O6usula 4.10.1 da Escritura passar6 a vigorar @m a seguinte redagSo:

'4,70,1, Observada a Condigdo Suspnsiva dscrib nos Contratos de
@nntia (onfume &finido ahko) a Emisson, Fn aryunr o fiel, pntual e
intqral cumprimenb da toblidade das Obrigafia Garantidas, constituird, em
favor du Debenfurisbs, representados plo Agente Fiduciiirio, em ardbr
inevqiivel e irctutivel, nos Ermos do artigo 664 da Lei no 1,725, de 14 &
julho de 196$ anforme altenda, dos aftigos 18 ao 20 da Lei 9,514, de 20 de
novembro de 1992 €, M que for apliaiuel, dos artigos 1.361 e squinB do
Aidigto Ovil, as squinB ganntias: (i) aliemfio fiduciiiria fu determinados
quipmentos, mdquinas e outros funs de propridade da Emissora (Alienagdo
Fiduciiiria h Equimmentwo e "EW|EA4qM", tu@iuamente), bem omo tdo
e qualquer dircito rclativo aos Equipmenbs que a Emisson Menha ou venha a
possuir, nos termos do "@ntrab de Alienafio Fiduciiiria de Mdquinas e
Equipnenbs em @nntia e Oufias Avengaso, a ser elebndo enfre o Agente
Fiduciiirio e a Emisson ('C.ontntu de Alienado Fiducidria de Equimmenbs2; 0i)
esdo ftduciiiria (a) de direlbs crdifiSriu oriundos fu pagamentos ralizados
ann arfu e odito e/ou ddblb, anjo pgamento xja prwdo pr
Nenciadoras, de determinadas fundeiras nos shbelecimentos da Emissora,

brn mno das onbs vinatladas pr onde tunsibtdo bis t biveis; e (b) funto
de determinado penlodo, de direibs crditririos dwnenB de deHrminadas

apliafis ftnaneiras em nome da Compnhi4 em ualor minimo a ser &ftnido no
Contab & @fo Fidn:iiria fu Rrcbfveis (anforme ahko &finido) e *us
respectivos rcndimentos C'Gs#o Flduciiirla de Recebfve!5" e "89fu@i
repectiuamente) nos termu do "Conffato de @#o Fiduciiirta de Dircitos
Mihiriu em @nnfr? e Outas Avengsj a *r elebnfu enfre a Emissn e o
Agente Fiduciiirio q se nres*iriq os raputivos hnas depsitirios, ('C.ontrato

de Caseo Flduciiiria de Rffiblveis" e, quando em onjunb @m o Confub h
Alienafio Fidtrciiiria de EquipnrenW, re "@n@@.de @nnt!A1.'

2.2. Adicionalmente, as Cliiusulas L.2, 2.1.L e 2.L.2,L e 2.L.2,2 da Escritura

passarEo a vigorar @m as seguintes redaSes:
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"1. AUToRZAgiO

7.r, A presenE Esqitun 6 elebnda @m hse rus deliberu@ (a) da

Assernbleia Genl Extnodiniiia de Acionisbs & Emisson, realizada em 19 &
julho de 2018 ('Primeira AGE2; e (b) da ,As*mbleia Genl ffinordindria de
Acionisbs da Emisson, realizah qn 20 fu agub fu 2018 ('fuunda AGET nas
guais foram deliberadas e aprovadas (i) as ondigdes da Emissdo (onforme ahixo
definida) nos termos do artigo 59 da Lei n,o 6.401, de 15 & dqenbro e D76
onbrme altenda (yei aas gcieaaas pr nA); (i0 a realizagdo da oferb
ptiblia de distibuifio am aforps restritos de distibuifio das Deb€nturs
(onforme definido ahko) tw termos h Lei n.o 6.385 de 7 & dezembrc fu
1976, onbrme afterada ('Lei do Mercado de Valore Mobilidrios! e da Instrugdo

da @missdo de Valors Mobiliiiria C'CUM] n.o 476 de 16 de jarreirc de 2002
onforme aftenda (Tnstrudo CVM 476) e demais leis e rcgulamenbfrs
apliaiueis ('Oferh); e (ii| a aubrizagflo aos diretures da Emissora pn adotarem

todas e quaisquer mdihs relacionadas i effiVafio hs deliben@ da Primeira

AGE e da *gunda AGE e elebrar bdos os documenbs nrcssiirios d Emissdo e d

Oferb, incluindo, mas ndo re limibndo a, 6b Ewifun, o @ntab de Alienafio
Flduciiiria de Equipmentu, o 6ntab de Gfio Frduciiiria de R biveis, o
Contrab de Distribuigdo (onforme ahixo definifus) q se nrcssdrio, ontrabs de
prcAfio & rcruigns & onb uinanlada ('@ntatu de Derci6rto1 fum @no
eventuais adibmenbs a estes duumentos e demais documentos da Oferb, bem

omo aubrizou a antnbgio & bdas os ptubdor* de seruigs inerenEs ds

obigafu prcvifrs nsb Escritun,

7,2. A oubrga, @a Emisson, da Alienafio Fiduciiiria de Equipnrentos e h
Cessdo Fiducr:iiria de Rrebiveis (anbrme abixo definidas) bnm aptouadas am
base (i) na Reunifo do @nselho de Administufio da Emisson, rulizada em 19

de jullp de 2018 ('Primein RA); e (ii) na Reunido tu Consellp de Administufio
da Emissora, ralizada em 20 de agosto de 2018 ('Saunda R4" e, em onjunto
@m a Primein AGE, a fuuMa AGE e a Primein RQ os'Atu ficietirias &
Emisson).

2.7.r, Atguivamenb e Publicagflo dos AW ficietidos h Emisn

2.r.7,7, A Primein AGE bi &uifumenE aryuinh rp JUGSP em 02 de

agosb de 2018, sob o n.o 359.67418-8, e publiada no Didrio Oficial do Esbdo de

Sdo Paulo e no jornal 'Didrio de Noticias" (ilomais da Emissora2 em 07 de agosto
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de 2018, n6 EmrcE do artigo 62, irciso I e aftigo 289 da Lei das ficiffidu por
Atrs.

2,7,7,2, A Prfinein RCA foi deuidamente aquivada na IUCESP etn 02 de
agosb de 2014 sob o n.o 359.672-184, e publida nos Jonpis da Emissom qn
07 de agosto de 201& nos termos do artigo 6J inciso I e aftigo 289 da Lei das
tuidads porA@.

2.7.1,3. A Squnda AGE e a @unda RCA devedo ser rqistadas na
IUCESP e publicadas nw Jomais da Emisson, nos termos do arfr;go 62, inciso I e
artig 289 da Lei das hcidads por Afra, rendo efto que a Emisson re
a mprumeb a enuiar ao AgenE Fiduq:drio I (uma) aipia simple da fuunda AGE
e 1 (uma) opia simples da fuunda RCA, deuidamente tqistradas na J|ICESP, em
aE 5 (cina) Dias titeis anbdos da dab de obtenfio dos rcferidos registos.

2,r.7,4. Gso a Emisson ndo realize o protmlo h fuunda AGE e da

fuunda Rd na IUCES\ o Agente Fiduciiirio pderii prcmover o rqistro em
quetiiq fuvendo a Emisson ararr@m Wos u anstos e desryss de bl rqislro,
mdianE o envio de omuniafio nsse rentido,

2,r,2, Atguivamenb e Registto da E*rtfun

2,7.2,1, Esta Escritun foi deuihmente arquiuada na IUCESP sb o n.o
ED00257H/000, em sessdo do dia em 02 de agasto de 201& sendo que seus
eventuais adibmentos fuvedo ser proffiladw pn rqistro na IUCESP em atd
05 (cina) Dias titeis onbdu da dab de suas ruptiuas assina&tns, de aarfu
@m o dispsb no artigto 6J incin II e seu pardgrafo 3o, da Lei das fuidades
por Afie. A Emisson se @mpromeE a enviar ao Agente Flduciiirio I (uma) via

oiginal fu eventuais dibmenbs a ab Ewitun, &vihmente rqistados na
IUGSP, em atd 5 (cina) Olas ieis anbdos da dab de obbnSo du teferidos
rqistros.

2.1,2.2, Em virude da Fiang, a pr*nE Esqitun bi deuidamenb
rqistnda no 10 Oficial de Rqistro de Tftulos e Drcumenbs e Clvil de Pessu
luidica da adade de fio Paulq Esbdo de #o Paulo ('@rtdrio'), eb o n,o
3.622.142 em 27 fu julho & 2018, renfu gue fius eventuais adibmentos ser6o
prutwtadas pn tqi*o em ati 5 (cina) Olas Ureis onfudos da dab de sua

respectiva assinatun, no Carfiirio. A Emisson se amprumete a enviar ao Agente
Fiduciiino 1 fuma) via original dos rcus eventuais adibmentw a sE ErcrituO
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devidamenE rqtistudos no Qtu5riq em atd 5 (cina) Oi,as tjeis onbfu da dab
de obtenfio fus rcferidas tegisfros."

cr.lusuu TERCETRA - DEcL,,ARAg6Es

3.1. As Partes, neste ato, dedaram que todas as obriga@ assumidas na Escritura

se aplicam a este Aditamento como se aquiesUvessem transcritas.

3.2. A Emissora e o Fiador declaram e garantem, neste ato, que todas as

declara@s e garanUas previstas nas Cl5usulas 9.1 a 9.3 da Escritura permanecem

verdadeiras, corretas e plenamente vSlidas e eficazes na data de assinatura deste
Aditamento.

3.3. O Agente FiduciSrio declara e garante, neste ato, que todas as declara$es e
garanUas previstas na O5usula 7.L.L da Escritura permanecem verdadeiras, corretas e
plenamente v5lidas e eficazes na data de assinatura deste Aditamento.

cr.lusuu QUARTA - RATrFrcAgAo r coNsouDAgAo

4.L. As altera$es feitas na Escritura por meio deste Aditamento n5o implicam em
novaSo.

4.2. Ficam raUflcadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as demais

clSusulas, itens, caracterlsticas e condiSes estabelecidas na Escritura, que n6o tenham
sido expressamente altendas por este Aditamento.

4.3. Em deorr6ncia das alterag6es previstas neste Aditamento, as Partes decidem
que a Escritura passa a vigorar, de forma consolidada, nos termos do Ano<o I deste

Aditamento, cujo inteiro teor as Partes declaram ter pleno conhecimento.

cr.lusuue QUTNTA - DrsPosrgoEs GERAr!;

5.1. NEo se presume a renrincia a qualquer dos direitos deconenEs do presente

Aditamento. Desta forma, nenhum atraso, omissSo ou liberalidade no o<ercfcio de

qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em raz6o de qualquer

inadimplemento da Emissora prejudicard o exerclcio de tal direito ou faculdade, ou ser5

interpretado omo ren(ncia ao mesmo, nem constituird novagSo ou preedente no tocante

a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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5.2. Caso qualquer das disposig6es ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,

inv6lida ou ineficaz, prevaleerSo todas as demais disposi@s n6o afetadas por tal
julgamento, @mpromeEndo-se as Partes, em boa-f6, a substihrirem as disposi$es
afetadas por outra que, na medida do possi'vel, produza o mesmo efeito.

5.3. Este Aditamento 6 regido pelas Leis da Rep0blica Federativa do Brasil.

5.4. Este Mitamento onsUtui tltulo executivo ertrajudicial nos termos do inciso I e
III do artigo 784 da Lei no 13.105, de 16 de marp de 2015, onforme alterada Ccodigo
de Processo CivilJ, reconhecendo as Paftes desde j6 que, independentemente de

quaisquer outras medidas cabfveis, as obriga@s assumidas nos termos deste Aditamento

compoftam o<ecugio especlfica e se submetem is disposifres do artigo 815 e seguintes

do C6digo de Processo Civil.

5.5. Este Adibmento 6 firmado em cardter irrevogSve! e irretratSvel, obrigando as

Partes por si e seus sucessores.

5.6. Fica eleito o furo da Comarca de S5o Paulo, Estado de S5o Paulq para dirimir
quaisquer dwidas ou controv6rsias oriundas deste Aditamento, @fi ren0ncia a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento, em 4

(quatro) vias de igualteor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

S5o Paulo, 20 de agosto de 2018.

[RsbnE da piigina intencionalmente debcado em bnna.
Assinatuns segrcn nas pnSximas pdginas.J
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Piigina fu assinaturas 1/3 do Primeirc Adibmento Infrumento Patu:alar de Esqitun da

Primeira Emissflo de Deb€nturcs Simples, Ndo Convercfveis em Afia, da Especie

Quirugnlliria, om Gamntia FfrfujusxSia Adicional em 2 (dtas) *na, pn Distibuifio
Piblia om Esfotps R6m'bs de Distribuigdq fu Milano Comdrcio Varejisb de Alimenbs
S,A,

Pela Emissom:

MILANO COMERCIO VAREISTA DE ALIMENTOS S-A.

Nome:

Cargo:
ftrffiitiBli}iL

L
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Piigina de assinatuns 43 fu Primeiru Adibmenb Infrumenb Partianlar fu Esitun da

Primein Emis#o de Deb€ntwes Simple, Ndo @nverciveis em Afra, da Espfu'e

Quirugnfiiria, om @nntia Fldejussdia Adicioml an 2 (duas) #riu, pn Disfrr'buifio

Piblia am Esbtry Resititw de Distibuig1o, h Milano @mfuo Varejisb de Alimentos

s.A.

Pelo Aqente FiduciSrio:

SIMPTIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA

,tferc Gomes Faria

cPF'058.133.117-69

{-v
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Piigina de assinatuns 3/3 do Primeiru Adibmento Instntmento Particular de Escritun da
Primeira EmissSo de Deb€nturcs Simples, Ndo Converciveis em A@s, da Esp&ie

Quirograliiria, om Garantia Fldejusx5ria Adicional, em 2 (duas) 56riu, pn Distribuigdo

Piblica om Esbrps Rntritus de Distribuig1o, da Milano Comdrcio Varcjisb de Alimentos

S.A.

Pelo Fiador:

EDOARDO GIACOMO TONOLLI

RG:qb"etb qqo-x TfuM
CPF: 413.240.12E42

L

Testemunhas:
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ANEXO I

ESCRITURA DE EMISSAO CONSOLIDADA
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE

DEBENTUREs srMpLEs, NAo coNvERsivErs EM AgOEs, DA EspEcrE

eurRoGRArAnu" cou GARANTTA rroeruss6Rn ADrcIoNAt-, EM 2 (DUAS)

sEnrrs, nARA DrsrRrBurgAo p0sLrcA coM EsFoRgos REsrRrros DE

DrsrRrBUrSAq DA MTLANo couEncro vARE rsrA DE AUMENTos s.A.

Pelo presente instrumento particular, q)mo emissora,

MILANo couEncro vAREtIsTA DE AUMENToS S.A, sociedade por a@s com

sede na cidade de SEo Paulo, estado de SEo Paulo, na Rua Oscar Freire, no 135, Cerqueira

C6sar, inscrita no C:dastro Nacional da Pessoa Jurldica do Ministdrio da Fazenda

C'CNPJ/MFI sob o no LL.950.48710001-90 e na Junta Comercial do Estado de S5o Paulo

C'JUE|ESPI sob o N0mero de IdentificagSo do Registro de Empresas NIRE

35.300.488.041, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social C'EmiSSgfAl;

e, como agente fiduciSriq representando os titulares das deb€ntures da primeira emissSo

de deb6nh.rres da Emlssora C'gEbentulsEsl,

SIMPUFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TfTULOS E VALORES MOBITIARIOS
LTDA, instihrigSo financeira, om estabelecimento na cidade de S5o Paulo, estado de S5o

Paulo, na Rua Joaquim Floriano, no 466, bloco B, sala 1401, Itaim Bibi, CEP: 04.534-002,

inscrita no CNPJ/MF sob o no t5,227.994/0004-01, neste ato representada na forma de

seus Contrato Social C Age$LEkluciaIgl;

e ainda, na qualidade de interueniente garantidor,

EDOARDO GIACOMO TONOLU, italiano, solteiro, empresdrio, portador da Cddula de

IdenUdade de Esffangeiros RNE no W12707-F DPF/MF, inscrito no CPF/MF sob o no

234.093.9,18-85, residente e domiciliado na cidade de S5o Paulq estado de S5o Paulo,

com enderep omercial na Rua Oscar Freire, no 136, Cerqueira C6sar C'Eladgfl;

sendo a Emissora, o Agente FiduciSrio e o Fiador doravante designados, em conjunto,

como "!gg!gg" e, individualmente, como "!gg[9", v€m, por esta e na me]hor forma de

direito, firmar o presente "Ins-trumento Particular de Escritun da Primeira EmissSo de

Deffintures Simples, Ndo C.onverciveis em Afres, da Espicie Quirqrafiiria, om Garantia

Fidejussflria Adicional, em 2 (duas) *rie, pra Distribuifio Piblia om Esfotps Ratritas
tr Distibuigdo, da Milano @mdrcio Varcjisb de Alimenbs 524." C'ESCtitUIa), nos termos

e condi@s abaixo.

L
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Os termos aqui iniciados em letra mairiscula, estejam no singular ou no plural, terSo o
significado a eles atribufdo nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

1. AUTORTZA9AO

1.1. A presente Escritura 6 celebrada com base nas deliberaE6es (a) da Assembleia

Geral Extraordin5ria de Acionistas da Emissora, realizada em 19 de julho de 2018

C'Primeira AGEI; e (b) da Assembleia Geral Extraordin5ria de Acionistas da Emissora,

realizada em 20 de agosto de 2018 ('Segunda AGEJ, nas quais foram deliberadas e

aprovadas (i) as mndi@s da Emiss5o (conforme abaixo definida), nos termos do artigo

59 da Lei n.o 6.404, de 15 de dezembro de L976, conforme alterada f'Lei das Sociedades

por Ac6esJ; (ii) a realizaSo da oferta p0blica de distribuigSo com esforgos restritos de

distribuiESo das Deb€ntures (conforme definido abaixo), nos termos da Lei n.o 6.385, de 7

de dezembro de t976, conforme alterada f'Lei do Mercado de Valores Mobili5rios) e da

InstruEEo da Comiss5o de Valores MobiliSrios C'CVM') n,o 476, de 16 de janeiro de 2009,

conforme alterada ('InstrucSo CVM 476f e demais leis e regulamentaSes aplicaveis

C'Ofettal; e (iii) a autorizagSo aos diretores da Emissora para adotarem todas e quaisquer

medidas relacionadas i efetivag5o das deliberaSes da Primeira AGE e da Segunda AGE e

celebrar todos os documentos necess5rios i EmissSo e i Oferta, incluindo, mas n6o se

limitando a, esta Escritura, o Contrato de AlienagSo FiduciSria de Equipamentos, o

Contrato de CessSo Fiduci5ria de Recebfiveis, o Contrato de DistribuigEo (conforme abaixo

definidos) e, se necessSrio, contratos de prestagSo de servigos de conta vinculada

('Contratos de Deoositirio'), bem como eventuais aditamentos a estes documentos e

demais documentos da Oferta, bem como autorizou a contratagSo de todos os prestadores

de servigos inerentes is obrigag6es previstas nesta Escritura.

L.2, A outorga, pela Emissora, da AlienagSo FiduciSria de Equipamentos e da CessSo

Fiduci5ria de Recebiiveis (conforme abaixo definidas) foram aprovadas com base (i) na

ReuniSo do Conselho de Administrag6o da Emissora, realizada em 19 de julho de 2018

('Primeira RCA'); e (ii) na ReuniSo do Conselho de Administra$o da Emissora, realizada

em 20 de agosto de 2018 C'SegUnla RCA" e, em conjunto com a Primeira AGE, a Segunda

AGE e a Primeira RCA, os "Atos Societdrios da EmissoraJ.

2. DOS REQUISITOS l,
2.L, A presente primeira emissSo de deb6ntures simples, n5o conversi'veis em a@s, da

esFr6cie quirografdria, com garantia fidejuss6ria adiciona!, em 2 (duas) s6ries, da

Emissora, C'En1iSSEg" e "8e.b0EtU.fSS', respectivamente) serS objeto de distribuigSo pfulica

com esforgos restritos de distribuigSo, nos termos da InstrugSo CVM 476, e serS realizada

/
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com observSncia dos seguintes requisitos:

2.1.1. Arquivamento e PublicagSo dos Atos Societirios da Emissora

2.1.1.1. A Primeira AGE foi devidamente arquivada na JUCESP em 02 de agosto de

2018, sob o n.o 359.6721L8-8, e publicada no Di6rio Oficial do Estado de S5o Paulo e no
jornal "Di5rio de Notlcias" C'JornalEja Emlssora) em 07 de agosto de 2018, nos termos
do artigo 62, inciso I e artigo 289 da Lei das Sociedades por ASes.

2.L,L,2. A Primeira RCA foi devidamente arquivada na JUCESP em 02 de agosto de
2018, sob o n.o 359.572-L8-8, e publicada nos Jornais da Emissora em 07 de agosto de
2018, nos termos do aftigo 62, inciso I e artigo 289 da Lei das Sociedades por ASes.

2.1.1.3. A Segunda AGE e a Segunda RCA dever6o ser registradas na JUCESP e
publicadas nos Jornais da Emissora, nos termos do artigo 62, inciso I e artigo 289 da Lei

das Sociedades por AFes, sendo cefto que a Emissora se @mpromete a enviar ao Agente

FiduciSrio 1 (uma) opia simples da Segunda AGE e 1 (uma) opia simples da Segunda

RCA, devidamente registradas na JUCESP, em atf 5 (cinco) Oias titeis ontados da data
de obtengSo dos referidos registros.

2.1.1.4. Caso a Emissora n6o realize o protocolo da Segunda AGE e da Segunda

RCA na JUCESP, o Agente Fiduci5rio poderd promover o regisfro em questiio, devendo a

Emisson arcar com todos os custos e despesas de tal registrq mediante o envio de

comunicagSo nesse sentido.

2.1.2. Arquivamento e Registro da Escritura

2.1.2.1. Esta Escritura foi devidamente arquivada na JUCESP sob o n.o ED002574-

41000, em sessSo do dia em 02 de agosto de 2018, sendo que seus eventuais aditamentos

deverSo ser protocolados para registro na JUCESP em at6 05 (cinco) Dias titeis contados

da data de suas respectivas assinaturas, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso II e
seu parSgrafo 30, da Lei das Sociedades por Ases. A Emissora se @mpromete a enviar

ao Agente FiduciSrio 1 (uma) via original dos eventuais aditamentos a esta Escritura,

devidamente registrados na JUCESP, em at6 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de

obtengSo dos referidos registros.

2.L.2.2. Em viftude da Fianga, a presente Escritura fui devidamente registrada no 1o

Oficial de Registro de Tltulos e Documentos e Civi! de Pessoa Juridica da cidade de S5o

L7
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Paulo, Estado de S5o Paulo C'CafBif!g'), sob o n.o 3.522.149, em 27 de julho de 2018,

sendo que seus eventuais aditamenbs ser5o protocolados para registro em at6 5 (cino)
Dias 0teis contados da data de sua respectiva assinatura, no Cardrio. A Emissora se

ompromete a enviar ao Agente FiduciSrio I (uma) via original dos seus eventuais

aditamentos a esta Escritura, devidamente registrados no Cart6riq em atd 5 (cino) Dias

Uteis contados da data de obtengSo dos referidos registros.

2.L.2.3. Caso a Emissora n5o providencie os protocolos nos prazos previstos nesta

CfSusula 2,t.2, o Agente FiduciSrio poder5, nos termos do artigo 62, pr{grafo 2o, da Lei

das Sociedades por Ag6es, promover os registros acima previstos, devendo a Emissora

arcar @m todos os respectivos custos e despesas de tais registros, mediante o envio de

comunicagSo pelo Agente FiduciSrio nesse sentido.

2.1.3. Dispensa AubmStica de Registro na C\fM

2.1.3.1. A presente EmissSo est6 automaticamente dispensada de regisUo de

distribuiEso na CVM, de que trata o aftigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobili5rios e

nos termos do artigo 5o da InstruESo CVM 476, pr se tratar de oferta p0blica de valores

mobiliSrios com esforgos restritos de distribuiEEo, sendo obriga6rio, n6o obstanE, o envio

dos comunicados de inicio e de encerramento da Oferta a CVM, nos termos dos aftigos 7o-

A e 80 da InstruSo CVII4 476, respectivamente.

2.1.4. Registno na AssociagSo Brasileira das EnUdades dos Mercados Financeirc
e de Capitais CANEIEA')

2.1.4.1. Por se tratar de distribuisSo p0blica, @ffi esforgos resffiitos, a Oferta ser5

registrada na ANBIMA o<clusivamente para informar a base de dados da ANBIM& nos

termos do artigo 1o, par6grafo 1o, inciso I e parSgrafo 20, do "C6digo ANBIMA de

RegulaESo e Melhores Pr5ticas para as Ofertas Priblicas de DistribuigSo e Aquisig6o de

Valores Mobili6rios" atualmente em vigor. Entretanto, o registro aqui tratado est6

condicionado i e,rpedigSo de regulamentagSo especifica do Conselho de Regulag6o e

Melhores Pr5ticas da ANBIMA, nos termos do artigo 1o, pardgrafo 4o do referido Codigo

at6 o envio, a CVM, da comunicagSo de encerramento da Ofefta.

2.1.5. Dep6sib, DistribuiCSo, NegociagSo e Cus6dia Eletr6nica

2.1.5.1. As Deb€ntures (conforme abaixo definidas) serSo depositadas para

(a) distribuigSo p0blica no mercado primSrio por meio do MDA - M6dulo de DistribuigSo de

Ativos CMDA'), administrado e operacionalizado pela 83 S.A. - Brasil, Bolsa, BalcSo -
18
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Segmento CETIP UTVM C'831, sendo a distribuifro liquidada financeiramente por meio da

83; (b) observado o disposto na ClSusula 2,L,5,2 abaixo, negociagSo no mercado

secunddrio por meio do Crtip2l - Tltulos e Valores Mobili6rios CCETIP21'), administrado

e operacionalizado pela 83, sendo as negociag6es e os eventos de pagamentos liquidados

financeiramente por meio da 83; e (c) cust6dia eletr6nica na 83.

2.1.5.2. As Deb€ntures somente poderSo ser negociadas nos mercados

regulamentados de valores mobiliSrios entre Investidores Qualificados (conforme abaixo

definido) depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscrifro ou

aquisigSo por Investidores Profissionais (conforme abaixo definido), conforme disposto nos

aftigos 13 e 15 da InsUuESo CVM 476, condicionado ainda ao cumprimento pela Emissora

das obriga$es previstas no aftigo 17 da Instru$o CVM 476, sendo que a negocia$o das

Deb€ntures dever6 sempre respeitar as disposi$es legais e regulamentares aplicSveis.

2.1.5.3. Para fins desh Escritura consideram-se (i) "@'
aqueles investidores referidos no artigo 9o-B da InstrugSo da CVM no 539, de 13 de

novembro de 2013, onforme alterada C'LnStfUSEq_-gM._5391; e (ii) "Inyestie!re
Profissionais" aqueles investidores referidos no artigo 9o-A da InstrugSo da CVM 539,

sendo erto que, nos termos do artigo 9o{ da Instrug6o da CVM 539, os regimes pr6prios

de previd€ncia socia! instituidos pela Uni6o, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por

Munic[pios s6o considerados Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados apenas

se reconhecidos @mo tais conforme regulamentaESo especfflca do Minist6rio da

Previd6ncia Social.

3. DASCARACTTNiSTTCNS DAEMISSAO

3.1. Objeto Socia! da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (l) a prestagSo de servigos de alimentagSo

"sorveteria"; (ii) a prestagSo de seMgos de alimentag6o "gelateria"; (iii) a prestaESo de

servigos especializados de bebidas; e (iv) a organizafro de empreendimentos nos setores

de alimentos, propaganda e marketing.

3.2. Nrimero da Emissio IL
3.2.1. Esta 6 a primeira emissSo de deb€ntures da Emissora.

3.3. Valor Total da EmissSo

le 
{&1

,\-



3.3.1. O valor total da emissSo ser5 de R$65.000.000,00 (sessenta e cinco milh6es de

reais), na Data de Emiss6o (conforme abaixo definida) ('Valor Tota! da EmissSoJ.

3.4. Banco Liquidante e Escriturador

3.4.1. O Bano Bradesm S.A., instituigSo financeira, com sede na cidade de Osasco,

Estado de S5o Paulo, no nricleo Cidade de Deus, s/no, Pr6dio Amarelo, 2o andar, Vila

Yara, CEP 06.029-900, inscrita no CNPJ/MF sob o no 60.746.948/0001-12, atuar5 como

bano liquidante e @mo escriturador das Deb€ntures ('Banco Liouidante" ou

"Escrituradort.

3.5. DestinagSo dos Recursos

3.5.1. Os recursos liquidos captados por meio da EmissSo serSo destinados para reforp
de capital de giro atd o limite de R$ 18.000.000,00 (dezoito milh6es de reais) e o restante

dos recursos serd utilizado para alongamento de determinadas opera$es de

endividamento ontratadas pela Companhia no sistema finaneiro listadas no Ano<o I a

esta Escritura, at6 as datas m6ximas para quitagSo previstas no referido Anexo I.

3.6. ColocagSo e Procedimento de Distribuig6o

3.6.1. As Deb€ntures serSo objeto de distribuigSo p0blica om esforps restritos de

distribuiESo, sob o regime de garantia firme para a totalidade das Deb€ntures, com a
intermediaESo de instituig6es financeiras integrantes do sistema de valores mobiliSrios (em

conjunto, os "Coordenadores", sendo a insUtuiEEo lntermedi5ria llder denominada

"@[dCgedgltlCd), por meio do m6dulo MDA, administrado e operacionalizado pela 83,

conforme termos e condi@s do "@ntrab de C.ootdena7do, ColmESo e Distibuifio
Pdblia am Esbtry Re;titns, sob Rqime fu @nntia firme, da Prinnin Emissdo de

Debdntutes Simda, Ndo @nversfueis em A@, da Espea'e Quirognftiria, om @nntia
Fldejussiria Adiciorpl, em 2 (duas) #rie, pn Distibuifio Piblia om Estotps Rffi
de Distibuidq da Milaru @rndrcio Varejisb de Alimentos S.A.i a ser celebrado entre os

Coordenadores e a Emissora C'Contrato de Distribui€o').

3.6.2. O plano de distribuigEo seguird o proedimento descrito na InstrugSo CVM 476

C'Plano de Distribuic6oJ, onforme previsto no Contrato de DistribuiESo. Para tanto, os

Coordenadores poderSo a@ssar no mSximo 75 (setenta e cino) Investidores

Profissionais, sendo posslvel a subscrigSo das Deb€ntures por, no mSximo, 50 (cinquenta)

Investidores Profissionais. Adicionalmente, os fundos de investimento e carteiras

administradas de valores mobili6rios cujas decis6es de investimento sejam tomadas pelo
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mesmo gestor sereo considerados como um rinico investidor para os fins dos limites

previstos acima, conforme o par5grafo primeiro do artigo 30 da Instrug6o CVM 476.

3.6.2.1 Os Coordenadores e a Emissora comprometem-se a nio realizar a busca de

investidores por meio de lojas, escritorios ou estabelecimentos abertos ao p0blico, ou com

a utilizagSo de servigos p6blicos de comunicagSo, como a imprensa, o rddio, a televisEo e

p6ginas abertas ao p0blico na rede mundial de computadores, nos termos do aftigo 2o,

par6grafo tnico, da InstrugSo CVM 476,

3.6,2.2 A Emissora obriga-se a: (a) n6o contatar ou fornecer informag6es acerca da

Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; e

(b) informar aos Coordenadores, at6 o Dia Util lconforme abaixo deflnido) imediatamente

subsequente, a ocorr€ncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a

manifestar seu interesse na Oferta, comprometendo-se desde j5 a n5o tomar qualquer

provid6ncia em relagSo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.6.2.3 NEo ser5 constituirCo fundo de sustentagSo de liquidez ou firmado contrato

de garantia de liquidez para as Deb6ntures. N5o serd firmado contrato de estabilizag5o de

prego das DeGntures no mercado secunddrio.

3,6.2.4 NEo existirdo reservas anteclpadas ou nem fixagEo de lotes minimos ou

m6ximos para a Oferta.

3.6.3. No ato de subscrigSo e integralizag6o das Deb€ntures, cada InvesUdor Profissional

assinar6 declarag5o atestando, dentre outros, a respectiva condig6o de Investidor

Profissional e de que est6 ciente e declara, entre outros, que: (i) a Ofefta n5o foi

registrada perante a CVM e ser6 registrada na ANBIMA apenas para fins de informag5o de

base de dados, nos termos da Cl6usula 2.1.4 acima; (ii) as Deb6ntures estSo sujeitas is
restrig6es de negociagSo previstas na InstrugSo CVM 476 e nesta Escritura; (iii) efetuou

sua pr6pria an6lise com relagSo i qualidade e riscos das Deb6ntures, bem como a
capacidade de pagamento da Emissora e do Fiador; (iv) as informag6es recebidas s6o

suficientes para sua tomada de decisSo fundamentada a respeito da Oferta; (v) isenta de

forma ampla, irrevog6vel e irretratdvel os Coordenadores de qualquer responsabilidade I
por qualquer perda, prejuizo, dano e/ou despesa que venha a sofrer em decorr6ncia direta r\/

ou indireta da Oferta, reconhecendo que n5o tem qualquer regresso contra os

Coordenadores em razSo dela; e (vi) 6 Investidor Profissional, de acordo com o Artigo 9-A

da InstrugSo CVM 539.

3.6.4. N5o ser6 permitida a distribuigSo parcial das Deb6ntures no 6mbito da Oferta.
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3.6.5. A colocagSo das Debdntures ser6 realizada de acordo com os procedimentos da 83

e com o Plano de DistribuigSo descrito nesta Escritura e no Contrato de Distribuig5o.

4. DAS CARACTERiSTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas B6sicas

4.1.!. Valor Nominal Unitiirio

4.1.1.1. O valor nominal unitdrio das Deb6ntures serd de R$1.000,00 (mil reais), na

Data de Emiss6o (conforme abaixo definida) ('Valor Nominal UnitSrioJ.

4.7..2, Quantidade de Deb€ntures

4.1.2.1, SerSo emitidas 65.000 (sessenta e cinco mil) Deb6ntures, sendo 32,500
(trinta e duas mil e quinhentas) Deb6ntures da primeira serie f'Deb6ntures da Primeira

SerieJ; e 32.500 (trinta e duas mil e quinhentas) Deb6ntures da segunda s6rie
('Deb6ntures da Seounda 9{rie" e, em conjunto com as Deb6ntures da Primeira S6rie, as

"Deb6nturesJ.

4.1.3. Nimero de Sdries

4.1.3.1. A EmissSo ser6 realizada em 2 (duas) s6ries, sendo cefto que na Data de

EmissSo (i) as Deb6ntures da Primeira Sdrie dever6o corresponder a R$32.500.000,00

(trinta e dois milh6es e quinhentos mil reais) e (ii) as Deb6ntures da segunda s6rie

deverSo corresponder a R$32.500.000,00 (trinta e dois milh6es e quinhentos mil reais).

4.L.4, Data de Emisdo

4.L.4,1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissSo das Deb6ntures ser5

20 de julho de 2018 ('Data de Emiss6oJ.

4.1.5. Prazo e Dab de Vencimento L

4.1.5.1. O vencimento final das Deb€ntures ocorrer6 ao t6rmino do prazo de 5
(cinco) anos contados da Data de EmissSo, vencendo-se, poftanto, em 20 de julho de

2023 ('Data de VencimentoJ, ressalvadas as hip6teses de declaragSo de vencimento
antecipado e/ou de resgate antecipado das Deb€ntures, conforme previsto nesta Escritura.
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4.L.6. Forma e Emissdo de Certificados

4.1.6.1. As Deb€ntures serSo emiUdas sob a forma nominativa e escritural, sem a

emissEo de cautelas ou ceftiflcados.

4.1,7. Comprovagdo de Titularidade das Deb€ntures

4.L.7.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Deb6ntures serS

comprovada pelo extrato das Deb6ntures emitido pelo Escriturador, Adicionalmente, serd

reconhecido como comprovante de titularidade das Deb€ntures o o<trato expedido pela 83

em nome do Debenturista, quando as Deb6ntures estiverem custodiadas eletronicamente

na 83.

4.1.8. @nversibilidade e Permubbilidade

4.1.8.1. As Deb6ntures serSo simples, n6o conversiveis em ag6es de emissEo da

Emissora, tampouco permutdveis em ag6es de outras sociedades ou por outros valores

mobiliSrios de qualquer natureza.

4.1.9. Esp&ie

4.1.9.1. As Deb6ntures ser5o da esp6cie quirografSria.

4.2. Prego de SubscrigSo e Forma de IntegralizagSo

4,2.1.1. As Deb€ntures ser6o subscritas e integralizadas no mercado primdrio

preferencialmente em uma 0nica data, pelo seu Valor Nominal Unitdrio ('Prego de

SubscrigSoJ. A integralizagSo das Deb6ntures serd realizada i vista, no ato da subscrigSo,

em moeda corrente nacional, pelo Prego de SubscrigSo das Deb€ntures, de acordo com as

normas de liquidagSo e procedimentos aplic6veis da 83. A data em que ocorrer a primeira

integralizagSo das Deb6ntures serd denominada "Data de IntmralizagSo". Caso n5o ocorra

a subscrigSo e a integralizagSo da totalidade das Deb€ntures na Data de Integralizag6o por

motivos operacionais, esta dever5 ocorrer, impreterivelmente, em at6 3 (tr€s) Dias titeis
contados da Data de IntegralizagHo. Nesse caso, o Prego de SubscrigSo para as

Deb6ntures que foram integralizadas ap6s a Data de IntegralizagSo serS o Valor Nominal

Unit5rio, acrescido da respectiva RemuneragSo, calculada pro rata temporis desde a

primeira Data de IntegralizagSo at6 a data de sua efeUva integralizagSo, de acordo com as

normas de liquidagSo aplic6veis i 83.

L
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4.3. AtualizagSo MonetSria do Valor Nominal Unit5rio

4.3.1. NEo haverd atualizagSo monetSria do Valor Nominal Unitdrio.

4.4. RemuneragSo

4.4.1, RemuneragSo das Deb6ntures. As Deb6ntures f-ar6o jus a juros remunerat6rios

estabelecidos com base na variagSo acumulada de 100o/o (cem por cento) das taxas

m6dias di5rias dos dep6sitos interfinanceiros de 1 (um) dia, denominadas "Taxa Dl over

a<tragrupd', oeress na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e

dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela 83 no informativo di5rio disponlvel

em sua pSgina da Internet (http://www.cetio.com.br) CTaxa DI'), acrescida de sobretaxa

de 3,000/o (tr6s inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias

tlteis f'sobretaxa" e, em conjunto com a Taxa DI, "Bg!0UngrES5oJ, calculados de forma

exponencial e cumulativa, pro rab tempris, por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o

Valor Nominal UnitSrio ou sobre o saldo do Valor Nominal Unit6rio, conforme o caso,

desde a primeira Data de IntegralizagSo, ou da 0lUma Data de Pagamento da

RemuneragSo (conforme abaixo definida), o que ocorrer por riltimo at6 a data do efetivo
pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de CapitalizagSo das Deb6ntures ou na data

do efeUvo pagamento das Deb€ntures, conforme aplic6vel.

4.4.1.L. A RemuneragSo ser6 calculada de acordo com a seguinte f6rmula:

J = VNe x (FatorJuror 1)

onde:

J

VNe

valor unit5rio da Remuneragdo devida no final de cada Peri,odo de

CapitalizagSo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Deb6ntures, L
conforme o caso, no inicio de cada Perlodo de C-apitalizagSo,

informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros fator de juros composto pelo par6metro de flutuag6o acrescido de spread
(Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:
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F atorJur o p Fator D Ix F ator Spr e d

FatorDI produt6rio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado a partir da data de

inicio de cada Perlodo de CapitalizagSo (inclusive), atd o final de cada Perirodo

de CapitalizaSo das Deb6ntures (exclusive), calculado com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

-Fator.Dr :fr[r + (rar- [
t=I

onde:

nor nfmero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de CapitalizagSo,

sendo "n" um ntmero inteiro;

k n0mero de ordem das Taxas DI, variando de 1 at6 n;

TDIr Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

I

*,,=[#*r)E-r

DIr Taxa DI divulgada pela 83, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Fator de juros devido i sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, conforme f6rmula abaixo:

lr. .pPl I

FatorSpread =t 
Ll*.,.J"'] ]

onde:

sptad 3,0000 (tr6s inteiros); e

DP n(mero de dias rlteis entre a primeira Data de IntegralizagSo ou a data de
pagamento de RemuneragSo imediatamente anteriof, conforme o caso, e a

data de cSlculo, sendo "n" um nfmero inteiro.

Observag6es:
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1{v



(i) O fator resultante da expressSo (1 + TDIk) 6 considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

(ii) Efetua-se o produt6rio dos fatores (1 + TDII) sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o pr6ximo fator
di6rio, e assim por diante at6 o riltimo considerado; e

(iii) a Taxa DI dever5 ser utilizada considerando id6ntico nfmero de casas decimais

divulgado pela entidade respons6vel pelo seu c5lculo, salvo quando expressamente

indicado de outra forma.

4.4.L,2. Define-se "Periodo de Capitalizagdo" como o intervalo de tempo que se

inicia na primeira Data de IntegralizagSo, no caso do primeiro Periodo de CapitalizagSo, ou

na Data de Pagamento da RemuneragSo das Deb6ntures imediatamente anterior, no caso

dos demais Periodos de CapitalizagSo, e termina na data prevista para o pagamento da

RemuneragSo correspondente ao periodo em questSo (exclusive). Cada Perfodo de

CapitalizagEo sucede o anterior sem solugSo de continuidade, atd a respectiva Data de
Vencimento.

4.4.2, Indisponibilidade da Tara DI

4.4.2.1. Se na data de vencimento de quaisquer obrigag6es pecuni5rias da Emissora

decorrentes desta Escritura n5o houver divulgag5o da Taxa DI pela 83, ser6 aplicada na

apuragSo de TDh a riltima Taxa DI divulgada oficialmente, n6o sendo devidas quaisquer

compensag6es entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgag5o posterior da

Taxa DI que seria aplicdvel, Se a n5o divulgagSo da Taxa DI for superior ao prazo de

10 (dez) Dias Uteis, aplicar-se-5 o disposto na Cl5usula 4.4.2.2abaixo.

4.4.2.2, No caso de ausEncia de apuragSo e/ou divulgagSo da Taxa DI por prazo

superior a 10 (dez) Dias Uteis apos a data esperada para sua apuragSo e/ou divulgagSo,

ou, ainda, no caso de o<tingSo ou impossibilidade de aplicagSo da Taxa DI por imposigSo

legal ou determinagSo judicial C evento ae eusCnch Aa J, o Agente Fiduci6rio

dever6, no prazo mdximo de 2 (dois) Dias titeis contados do Evento de Aus€ncia da Taxa

DI, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida) (na forma e
nos prazos estipulados no artigo L24 da Lei das Sociedades por Ag6es e nesta Escritura),
para que os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora e obseryada a

DecisSo Conjunta BACEN/CVM no 13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentagSo
aplic5vel, o novo par6metro a ser aplicado, o qual dever6 refletir os par6metros utilizados
em operag6es similares o<istentes i 6poca. At6 a deliberagSo do novo parAmetro, serS

t,
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utilizada, para o c6lculo do valor de quaisquer obrigag6es previstas nesta Escritura, a

0ltima Taxa DI divulgada at6 a data da deliberagSo da Assembleia Geral de Debenturistas

(conforme abaixo deflnida), n5o sendo devidas quaisquer compensag6es financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagSo posterior da

Taxa DI aplicSvel.

4.4.2.3. Caso n6o haja acordo sobre o novo par6metro a ser utilizado para fins de

cdlculo da Remunerag5o entre a Emissora e os Debenturistas representando, no mfnimo,

2/3 (dois tergos) das Deb€ntures em CirculagSo (conforme abaixo definidas) ou caso n6o

haja qu6rum de instalagSo e/ou deliberagSo em segunda convocagSo da referida

Assembleia Geral de Debenturistas, a Emissora deverS resgatar a totalidade das

Deb6ntures, no prazo de at6 30 (trinta) dias contados da data da realizagSo da respectiva

Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida), pelo seu Valor Nominal

Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unit6rio, conforme o caso, acrescido da respectiva

RemuneragSo devida at6 a data do efetivo resgatg calculada nos termos da Cl6usula 4.4.2
acima, sem acr6scimo de qualquer pr6mio, sendo que para cSlculo da Remunerag6o com

relag6o is Deb6ntures a serem resgatadas, ser6 utilizado para a apuragSo de TDI1 o valor
da 0ltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.4.2.4. NEo obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes

da realizagSo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida),
a referida Assembleia Geral n5o ser6 mais realizada e a Taxa DI, a partir de sua

divulgagSo, passar6 a ser utilizada para o cdlculo da RemuneragSo, sendo uUlizada a
fltima Taxa DI divulgada at6 a data da divulgagSo, n6o sendo devidas quaisquer

compensag6es financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgag6o posterior da Taxa DI aplicdvel.

4.4,3, Pagamento da RemuneragSo

4.4,3,1 A RemuneragSo das Deb6ntures serS paga mensalmente em parcelas

consecutivas, a paftir da Data de EmissSo, sem car€ncia, todo dia 20 de cada m6s, sendo

o primeiro pagamento devido em 20 de agosto de 2018, e o 6ltimo pagamento devido na l,
Data de Vencimento (cada uma, uma "Data de Paqamento da f, exceto nas

hipoteses de declaragSo de vencimento antecipado e/ou de Resgate Antecipado
Facultativo Total, a ser realizado no Smbito da Ofefta de Resgate e de Amoftizagdo
Extraordin6ria.
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4.4.3.2. FarSo jus ao recebimento da RemuneragSo das Deb€ntures aqueles que

forem titulares de Deb6ntures ao final do Dia Util imediatamente anterior i data de

pagamento da Remunerag5o das DeGntures.

4.5. RepactuagSoProgramada

4.5.1. NEo haver6 repactuagSo programada das Deb6ntures.

4.6. Pagamento do Valor Nominal UnitSrio

4.6.1. O Valor Nominal Unitdrio das Deb6ntures da Primeira S6rie ser5 pago em parcelas

mensais, todo dia 20 de cada m€s, de acordo com o cronograma de amortizagdo abaixo,

sendo o primeiro pagamento em 20 de julho de 2019 e o 0lUmo na Data de Vencimentq

exceto nas hip6teses de declaragSo de vencimento antecipado, amoftizagSo o<traordindria

e/ou de resgate antecipado das Deb6ntures:

Data de AmoftizagSo das
Deb6nhrres da Primeira
S6rie

Percentual Amoftizado
do Valor Nominal
Unit5rio

20 de julho de 2019 L,4583o/o

20 de aqosto de 2019 L,45830/o

20 de setembro de 2019 t,45830/o
20 de outubro de 2019 L,45830/o

20 de novembro de 2019 L,45830/o

20 de dezembro de 2019 t,45830/o
20 de ianeiro de2020 L,45830/o

20 de fevereiro de 2020 L,45830/o

20 de marco de 2020 t,45830/o
20 de abril de 2020 L,45830/o

20 de maio de 2020 L,45830/o

20 de iunho de 2020 L,45830/o

20 de iulho de 2020 L,45830/o

20 de aqosto de 2020 L,45830/o

20 de setembro de 2020 L,45830/o
20 de outubro de 2020 L,45930/o

20 de novembro de2020 L,45830/o

20 de dezembro de 2020 L,45830/o

20 de ianeiro de 2021 L,45830/o

20 de fevereiro de 2021 L,45830/o

20 de marco de202L L,45830/o

20 de abril de 2021 L,45830/o

20 de maio de 2021 L,45830/o

20 de iunho de 2021 L,45830/o

L
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Data de AmoftizagSo das
Deb€nUres da Primeira
56rie

Percentual Amortizado
do Valor Nominal
Unit5rio

20 de julho de 2021 L,45830/o

20 de agosto de202L L,45830/o

20 de setembro de 2021 L,45830/o

20 de outubro de202L L,45830/o

20 de novembro de 2021 t,45830/o
20 de dezembro de202L L,45830/o

20 de ianeiro de2022 1,45830/o

20 de fevereiro de2022 t,45830/o

20 de marco de2022 L,45830/o

20 de abril de2022 t,45830/o

20 de maio de 2022 L,45830/o

20 de iunho de2022 L,45830/o

20 de iulho de 2022 L,45830/o

20 de aqosto de2022 L,45830/o

20 de setembro de2022 t,45830/o
20 de outubro de2022 1,45830/o

20 de novembro de2022 L,45830/o

20 de dezembro de2022 t,45830/o
20 de ianeiro de2023 L,45830/o

20 de fevereiro de2023 L,45830/o

20 de marco de 2023 t,45830/o
20 de abril de 2023 L,45830/o

20 de maio de 2023 t,45830/o
20 de iunho de2023 L,45990/o

Data de Vencimento 30,0000 0/o

4.6.2. O Valor Nominal Unitario das Deb6ntures da Segunda Serie ser6 pago em parcelas
semestrais, no dia 20 dos meses de julho e janeiro de cada ano, de acordo com o
cronograma de amoftizag5o abaixo, sendo o primeiro pagamento em 20 de janeiro de
2020 e o riltimo na Data de Vencimento, exceto nas hip6teses de declaragSo de
vencimento antecipado, amoftizagSo o<traordindria e/ou de resgate antecipado das
Deb6ntures:

Data de AmoftizagSo das
Deb€ntrres da Segunda
S6rie

Percentual Semestral
Amortizado do Valor
Nominal UnitSrio

20 de janeiro de 2020 11,66500/o

20 de julho de 2020 11,66500/o

20 de janeiro de202L 11,66500/o

20 de julho de 2021 11.66500/o

20 de janeiro de2022 LL,67000/o
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20 de julho de 2022 tL,67000/o

20 de janeiro de2023 15,00000/o

Data de Vencimento 15,00000/o

4.6.3. Os percentuais do Valor Nominal Unitario das Deb6ntures a ser amoftizado,

conforme tabelas constantes nos itens 4.6.1 e 4.6.2 acima, serSo ajustados sempre que

ocorrer uma Amoftizageo Extraordindria Facultativa (conforme definido abaixo), conforme

f6rmula a seguir, sendo celebrado o correspondente aditamento a esta Escritura de

EmissSo:

[rupn) _i= (PA) _ixNSVNA/svNA

Onde:

NPA| = novo percentual do Valor Nominal Unitdrio das Deb€ntures a ser amoftizado em

cada uma das datas posteriores ir data da Amortizagio ExtraordinSria FacultaUva, apurado

com 4 (quatro) casas decimais, sem arredondamento;

PAi = percentual original do Valor Nominal Unitdrio das Deb6ntures a ser amoftizado em

cada uma das datas posteriores A data da AmoftizagSo Extraordin6ria Facultativa,

conforme valores constantes da tabela acima;

NSVNA = saldo do Valor Nominal Unitario apos a AmortizagSo ExtraordinSria Facultativa;

SVNA = saldo do Valor Nominal Unitario das Deb6ntures apurado com os percentuais

originais do Valor Nominal Unit5rio das Deb6ntures, calculado na Data da AmortizagSo

Extraordi ndria Facultativa.

4.7. Condig6es de Pagamento

4.7.L Local de Pagamento e Imunidade Tibutiiria

4,7.L,L. Os pagamentos a que fazem jus as Deb6ntures serSo efetuados pela

Emissora: (i) uUlizando-se os procedimentos adotados pela 83 para as Deb€ntures

custodiadas eletronicamente na 83; ou (ii) na hip6tese de as Deb€ntures n6o estarem

custodiadas eletronicamente na 83, os referidos pagamentos serSo efetuados conforme os

procedimentos adotados pelo Escriturador.

L,/
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4.7.1.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengSo

tribut5ria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com c6pia para

a Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias titeis antes da data prevista para

quaisquer dos pagamentos relativos is Deb6ntures, documentagSo comprobat6ria dessa

imunidade ou isengSo tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos,

decorrentes do pagamento das Deb6ntures de sua titularidade, os valores devidos nos

termos da legislagEo tribut6ria em vigor.

4.7.1,3, O Debenturista que tenha apresentado documentagSo comprobat6ria de

sua condigSo de imunidade ou isengSo tribut6ria, nos termos da ClSusula 4.7.1.2 acima, e
que: (i) tenha essa condigSo alterada e/ou revogada por disposigSo normaUva; (ii) deixe

de atender as condig6es e requisitos poruentura prescritos no dispositlvo legal aplic6vel;

(iii) tenha essa condigSo quesUonada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar

competente; ou (iv) tenha esta condigEo alterada e/ou revogada por qualquer outra razSo

que ndo as mencionadas nesta Cl5usula, deverS comunicar esse fato, de forma detalhada

e por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com c6pia para a Emissora, bem

como prestar qualquer informagSo adicional em relagSo ao tema que lhe seja solicitada
pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador e/ou pela Emissora.

4.7.L.4, Mesmo que tenha recebido a documentagSo referida na Cl6usula 4,7.L.2

acima, e desde que tenha fundamento lega! para tanto, fica facultado i Emissora

depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados As Deb6ntures a
tributagSo que entender devida.

4.7.2. Prorrogagdo dos Prazos

4.7.2.L. C-onsiderar-se-5o automaticamente prorrogados os prazos e as datas de
pagamento de qualquer obrigagSo decorrente desta Escritura, at6 o 1o (primeiro) Dia Util

subsequente, s€ Et data de vencimento da respectiva obrigagSo n6o for Dia Util, sem
qualquer acrdscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos

devam ser realizados por meio da 83, hip6tese em que somente haverd prorrogag5o

quando a data de pagamento da respectiva obrigagSo coincidir com s6bado, domingo ou

dia declarado feriado nacional. 
'Lrve vvrrYeYev vvrrrv'vrr wv"' *wvv' vv 

/'

4.7.2,2. Entende-se por "Dia Util" qualquer dia da semana, exceto sSbado, domingos e

feriados declarados nacionais. Quando a indicagSo de prazo contado por dia na presente

Escritura n5o vier acompanhada da indicagSo de "Dia tltil", entende-se que o prazo 6
contado em dias corridos.
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4.7.3. Encargos MoraftSrios

4.7.3.1. Sem prejuizo da RemuneragEo, ocorrendo impontualidade no pagamento

pela Emissora de quaisquer obrigag6es pecuniSrias relaUvas irs Deb€ntures, os d6bitos

vencidos e n6o pagos serSo acrescidos de juros de mora de 1,00o/o (um por cento) ao

m6s, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento at6 a data do efetivo
pagamento, bem como de multa n6o compensat6ria de 2,00o/o (dois por cento) sobre o

valor devido, independentemente de aviso, notificagSo ou interpelagSo judicial ou

extraj ud icia I (em conj u nto, " Enca roos Morat6rios').

4.7.4. Dead€ncia dos Direitos aos Acrdrcimos

4.7.4.L. Sem prejulzo do disposto na ClSusula 4.7.3. acima, o n6o comparecimento

do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigag6es

pecuni6rias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado

pela Emissora, n6o lhe dar5 direito ao recebimento da RemuneragSo e/ou Encargos

Morat6rios no periodo relaUvo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados

os direitos adquiridos at6 a data do respectivo vencimento da obrigagSo.

4.8. Publicidade

4.8.1. Observados os prazos especificados na presente Escritura, todos os anrincios, atos

e decis6es relevantes a serem tomados, decorrentes desta Escritura, que, de qualquer

forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, dever6o ser obrigatoriamente
comunicados pela Emissora, a seu exclusivo crit6rio, (i) na forma de aviso, nos Jornais da

Emissora; ou (ii) mediante o envio de notificagSo a todos os Debenturistas, com c6pia ao

Agente Fiduci6rio, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por

Ag6es, as limitagdes impostas pela InstrugSo CVM 476 em relagSo i publicidade da Ofefta
e os prazos legais aplic6veis. A Emissora poderd alterar os Jornais da Emissora por outro
jornal de grande circulagSo, mediante (A) comunicagSo por escrito ao Agente FiduciSrio e

(B) (i) publicag5o, na forma de aviso, no jornal a ser substituidq ou (ii) envio de

notificag6o a todos os Debenturistas, com c6pia ao Agente Fiduci6rio.

4.9. Garantia Fidejussoria

4.9.1 O Fiador, neste ato, obriga-se, em carSter irrevogdvel e irretrat6vel, perante os

Debenturistas representados pelo Agente FiduciSrio, de forma solid5ria com a Emissora,

como pilncipais pagadores, pelo pagamento integral de quaisquer valores devidos nos

termos desta Escritura, que contempla o pagamento das Deb€ntures, seu Valor Nominal
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Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da RemuneragSo e todos os seus

acess6rios, ai incluidos, mas n6o se limitando, os Encargos Morat6rios e outros

acr6scimos, eventuais indenizag6es, todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente

incorridos pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduci5rio em decorr6ncia de processos,

procedimentos e outras medidas judiciais ou extrajudiciais necess6rios i salvaguarda dos

direitos e interesses relacionados is Deb€ntures e A execugEo da fianga, conforme os

artigos 818 e 822 da Lei no 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada

(' Fianga ", "Obrioac6es Ga ra ntidas", "Va lor Ga rantido" e "C6c!jp-.1Q!yi]", respectivamente).

4.9.1.1 Em virtude da Fianga prevista na Cl6usula 4.9.1 acima, a presente

Escritura serS registrada no Cart6rio na forma da ClSusula 2.L.2.2 desta Escritura.

4.9.2 Nenhuma objegSo ou oposig6o da Emissora poderS, ainda, ser admitida ou

invocada pelo Fiador com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigag6es perante

os Debenturistas.

4.9.3 Os valores devidos nos termos da presente Escritura, incluindo, mas n6o se

limitando, is Obrigag6es GaranUdas, ser6o devidos e deverio ser pagos pelo Fiador no

ptazo de at6 3 (tr6s) Dias 0teis, contados do recebimento da respectiva comunicagSo

escrita enviada pelo Agente Fiduci6rio informando-o sobre a falta de pagamento de

obrigagSo pecuni6ria assumida pela Emissora ou declaragSo do vencimento antecipado das

Deb€ntures nos termos desta Escritura,

4.9.4 A Fianga entrarS em vigor na data de assinatura desta Escritura, permanecendo

v5lida em todos os seus termos at6 o pagamento integral das Obrigag6es Garantidas. O

Fiador desde j5 reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do C6digo

Civil, a data do pagamento integral de todos os valores devidos pela Emissora nos termos

desta Escritura,

4.9.5 Todo e qualquer pagamento realizado pelo Fiador em relagSo i Fianga ora

prestada (i) ser6 realizado fora do dmbito da 83 e de acordo com as instrug6es recebidas

do Agente Fiduci5rio e com os procedimentos previstos nesta Escritura; e (ii) serS

efetuado livre e lf,quido, sem a dedugSo de quaisquer tributos, impostos, taxas,

contribuig6es de qualquer natureza, encargos ou reteng6es, presentes ou futuros, bem

como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais.

4.9.6 O Fiador expressamente renuncia aos benefircios de ordem, direitos e faculdades

de exoneragSo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, par6grafo rinico, 364,366,
368,827,829, 830,834,835, 837, 838 e 839, do Codigo Civil, e nos artigos 130, 131 e
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794 da Lei no 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada ('Codioo de Processo

Civilt.

4.9.7 O Fiador sub-rogar-se-5 nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total

ou parcialmente, a Fianga, obseruado, entretanto, que o Fiador desde j5 concorda e

obriga-se a exigir, compensar e/ou demandar a Emissora por qualquer valor honrado pelo

Fiador em decorr€ncia da Fianga somente ap6s os Debenturistas terem recebido

integralmente todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura.

4.9.8 O Fiador concorda e se obriga a, caso receba qualquer valor da Emissora em

decorrGncia de qualquer valor que tiver honrado antes da integral quitag6o de todos os

valores devidos aos Debenturistas nos termos desta Escritura, repassar tal valor aos

Debenturistas, no prazo de 3 (tr6s) Dias Uteis contados da data de seu recebimento,

independentemente de qualquer notificagio ou interpelagSo judicial ou ortr{udicial, para

pagamento aos Debenturistas.

4.9.9 Fica desde jd certo e ajustado que a inobserv6ncia pelo Agente FiduciSrio dos

prazos para execugSo da Fianga em favor dos Debenturistas n6o ensejarS, sob hip6tese

nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser

excutida e exigida pelo Agente Fiduci6rio ou pelos titulares das Deb6ntures, judicial ou

extrajudicialmente, quantas vezes forem necessdrias at6 o integral cumprimento das

Obrigag6es Garantidas.

4.10. Garantias Reais

4.lO.lObservada a CondigSo Suspensiva descrita nos Contratos de Garantia (conforme

definido abaixo), a Emissora, para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento da

totalidade das Obrigag6es Garantidas, constituirS, em favor dos Debenturistas,

representados pelo Agente FiduciSrio, em carSter irrevog6vel e irretratdvel, nos termos do

artigo 66-8, da Lei no 4.728, de L4 de julho de 1965, conforme alterada, dos aftigos 18 ao

20 da Lei 9,514, de 20 de novembro de 1997, e, no que for aplicSvel, dos artigos 1.361 e

seguintes do Codigo Civil, as seguintes garantias: (i) alienagSo fiduci5ria de determinados

equipamentos, m6quinas e outros bens de propriedade da Emissora f'AlienagSo FiduciSria I
de Equipamentos" e "Equipamentos", respectivamente), bem como todo e qualquer direito l-'
relaUvo aos Equipamentos que a Emissora detenha ou venha a possuir, nos termos do

"Contrato de AlienagSo Fiduci5ria de MSquinas e Equipamentos em Garantia e Outras

Avengas", a ser celebrado entre o Agente Fiduci6rio e a Emissora ('Contrato de AlienagSo

FiduciSria de Equipamentos'); (::) cessSo fiduci6ria (a) de direitos credit6rios oriundos

dos pagamentos realizados com caft6es de cr6dito e/ou d6bito, cujo pagamento seja
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processdo por credenciadoras, de determinadas bandeiras nos estabelecimentos da

Emissora, bem como das contas vinculadas por onde transitarSo tais recebiveis; e (b)

dentro de determinado periodo, de direitos credit6rios decorrentes de determinadas

aplicag6es flnanceiras em nome da Companhia, em valor minimo a ser definido no

C.ontrato de CessSo Fiduci5ria de Receblveis (conforme abaixo definido), e seus

respectivos rendimentos ('CessSo Fiduci6ria de Receblveis" e "Recebiveisi

respectivamente), nos termos do "Contrato de CessSo FiduciSria de Direitos Credit6rios em

Garantia e Outras Avengas", a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduci6rio e, se

necess6rio, os respectivos bancos depositdrios, ('Contrato de CessSo Fiduci6ria de

@,,e,quandoemconjuntocomoContratodeAliena95oFiduci5riade
Equipamentos, os "Contratos de GarantiaJ.

4.10.1.1, Nos termos do Contrato de Alienag6o Fiduci6ria de Equipamentos e do Contrato

de CessSo Fiduci6ria de Recebfveis, a eflcScia da AlienagSo FiduciSria Equipamentos e da

CessSo Fiduci6ria dos Recebiveis, respectivamente, estarSo sujeitas, na forma do artigo

125 do C6digo Civil, a determinadas condig6es suspensivas a serem saUsfeitas nos prazos

e condig6es previstos nos respectivos Contratos de GaranUa (em conjunto, as "Condig6es

Suspensivasf .

4.10.1.2. A Emissora obriga-se a notiflcar o Agente Fiduci6rio por escrito sobre a

verificagSo das Condig6es Suspensivas, acompanhada de c6pia dos documentos que

comprovem a verificag5o de tais Condig6es Suspensivas, em at6 5 (cinco) Dias Oteis

contados de sua verificagSo, nos termos previstos nos respectivos Contratos de Garantia,

dando-lhe ci€ncia do infcio da eficdcia da AlienagSo Fiduci6ria de Equipamentos e da

CessSo FiduciSria de Receblveis C'NotificaESo ao Aqe ').

4.LO.2. Os Contratos de Garantia deverSo ser registrados nos competentes cart6rios de

tltulos e documentos do domicilio de cada um dos seus signatdrios at6 a Data de

IntegralizagSo, nos termos e condig6es previstos nos Contratos de Garantia.

5. AQUIST9AO FACULTATTVA, AMORTTZA9AO EXTRAORDTNARTA, RESGATE

ANTECIPADO, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. AquisigSoFacultativa

5.1.1. A Emissora poderS, a qualquer tempo, adquirir Deb6ntures, desde que obserue o
disposto no artigo 55, pardgrafo 30, da Lei das Sociedades por Ag6es, nos aftigos 13 e 15

da InstrugSo CVM 476 e na regulamentagSo aplic5vel da CVM. As Deb6ntures adquiridas
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pela Emissora podereo, a crit6rio da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria

ou ser novamente colocadas no mercado, As Deb6ntures adquiridas pela Emissora para

perman6ncia em tesouraria nos termos desta Cl6usula, se e quando recolocadas no

mercado, farSo jus i mesma RemuneragSo aplicdvel is demais Deb6ntures.

5.2. AmortizagSo ErtraordinSria

5.2.1. A partir do dia 20 de julho de 2020, inclusive, a Emissora poderS, a seu exclusivo

critdrio e independentemente da anu6ncia dos Debenturistas, realizar a amortizagSo

extraordindria facultativa, limitada a 980/o (noventa e oito por cento), do Valor Nominal

Unitirio das Deb6ntures ou saldo do Valor Nominal UnitSrio, conforme o crrso, que dever6

abranger, proporcionalmente, todas as Deb€ntures, mediante o envio de Comunicag5o de

AmoftizagEo Extraordindria Facultativa (conforme definido abaixo) f'AmoftizagSo
Extraordi n6ria Facultativa).

5.2.1.1. Em razSo do AmoftizagSo Extraordin5ria Facultativa, os Debenturistas farSo

jus ao pagamento (i) de parcela do Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal

Unit6rio, conforme o caso, acrescido (ii) da Remunerag6o, calculada pro rata temporis

desde a primeira Data de IntegralizagSo (ou desde a 0ltima Data de Pagamento da

Remuneragdo, conforme o caso) at6 a data da efeUva Amoftizag6o Extraordin6ria

Facultativa, e (iii) de eventuais Encargos Morat6rios (se houver) ('Valor de AmortizacSo

ExtraordinSria FacultativaJ, acrescido de pr6mio calculado da seguinte forma ('Pr6mio de

AmortizagEo Extraordi n6ria Facultatival :

(i) caso a AmoftizagSo ExtraordinSria Facultativa ocorra entre 20 de julho de 2020

(exclusive) e 20 de julho de 2021 (inclusive): 2,00o/o (dois por cento) flat sobre o

Valor de AmortizagSo Extraord i n5ria Facu ltati va

(ii) caso a Amortizag6o Extraordin6ria Facultativa ocorra entre 20 de julho de 2021

(exclusive) e 20 de julho de 2022 (inclusive): 1,000/o (um por cento) flat sobre o

Valor de AmortizagSo Extraordindria Facultativa; ou

(iii) caso a AmortizagSo Extraordin6ria Facultativa ocorra entre 20 de julho de 2022
(exclusive) e a Data de Vencimento (exclusive): 0,50o/o (cinquenta cent6simos por

cento) flatgobre Valor de AmortizagSo ExtraordinSria Facultativa.

5.2.1.2. Obseruado o disposto nas cl6usulas 5,2.1 e 5.2.1.1 acima, a AmortizagSo

Extraordin6ria Facultativa somente poderd ocorrer mediante o envio de comunicag6o

individual a todos os Debenturistas, com c6pia para o Agente FiduciSrio, ou publicagSo

pela Emissora de anfncio nos Jornais da Emissora dirigido aos Debenturistas, nos termos
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da Cl6usula 4.8 acima f'ComunicagSo de AmortizaeSo Extraordindria Facultativa), com

anteced6ncia mfnima de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data prevista para realizagSo da

efetiva AmortizagSo Extraordin6ria FacultaUva ('Data da AmortizacSo Extraordindria

Facultativat, que dever5, necessariamente, ser um Dia Utit. Na ComunicagSo de

AmortizagSo Extraordin6ria Facultativa deverSo constar (i) a Data da AmortizagSo

Extraordin5ria Facultativa; e (ii) quaisquer outras informag6es necess6rias e

operaciona I izagSo da Amortiza g5o Extraord i n5 ria Facu ltativa.

5.2.1.3. A AmortizagSo Extraordindria Facultativa dsrer6 ser comunicada i 83, ao

Banco Liquidante e ao Escriturador com anteced6ncia minima de 3 (tr6s) Oias Uteis da

Data da Amortizagdo ExtraordinSria FacultaUva.

5.2.L.4. O pagamento das Deb6ntures objeto de AmortizagSo Extraordin5ria

Facultativa ser6 realizado (i) por mdo dos procedimentos adotados pela 83 para as

Deb6ntures custodiadas eletronicamente na 83; e/ou (ii) mediante deposito em contas

correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquldante e/ou pelo

Escriturador, no caso de Deb6ntures que n6o estejam custodiadas eletronicamente na 83.

5.3. ResgaE Antecipado Facultativo Total e Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. Resgate Antecipado Facultativo Total. A paftir do dia 20 de julho de 2020,
inclusive, a Emissora poder6, ao seu exclusivo crit6rio e independentemente da anuEnda

dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado da totalidade das Deb6ntures, mediante o
envio de ComunicagSo de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo)

['Resgate Antecipado Facultativo Total),

5.3.1.1. Em razEo do Resgate Antecipado Facultativo Total, com o consequente

cancelamento das Deb6ntures, os Debenturistas farEo jus ao pagamento (i) do Valor

Nominal UnitSrio ou saldo do Valor Nominal Unit6rio, conforme o caso, acrescido (ii) da

Remunerag6o, calculada pro rab temporis desde a primeira Data de IntegralizagSo (ou

desde a (ltima Data de Pagamento da RemuneragSo, conforme o caso) at6 a data do I
efeUvo Resgate Antecipado Facultativo Total, e (iii) de eventuais Encargos Morat6rios (se I'
houver) ('Valor de Resqate Antecioado Facultativo TotalJ, acrescido de pr€mio calculado

da seguinte forma ('Pr6mio de Resoatet:
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(i) caso o Resgate Antecipado Facultativo Total ocorra entre 20 de julho de 2020

(exclusive) e 20 de julho de 2021 (inclusive): 2,00o/o (dois por cento) flat sobre o

Valor de Resgate Antecipado FacultaUvo Total

(ii) caso o Resgate Antecipado Facultativo Total ocorra entre 20 de julho de 2021

(exclusive) e 20 de julho de 2022 (inclusive): 1,00o/o (um por cento) flat sbre o
Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total; ou

(iii) caso o Resgate Antecipado FacultaUvo Total ocorra entre 20 de julho de 2022

(exclusive) e a Data de Vencimento (exclusive): 0,500/o (cinquenta centdsimos por

cento) flatsbre Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.3.1.2. Obseruado o disposto nas clSusulas 5.3.1 e 5.3.1.1 acima, o Resgate

Antecipado FacultaUvo Total somente poder6 ocorrer mediante o envio de comunicagSo

individual a todos os Debenturistas do Resgate Antecipado Facultativo Total, com c6pia
para o Agente Fiduci6rio, ou publicagSo pela Emissora de anincio nos Jornais da Emissora

dirigido a todos os Debenturishs, nos termos da Cl6usula 4.8 acima ('ComunicagSo de
Resgate Antecipado Facultativo TotalJ, com anteced6ncia mlnima de 5 (cinco) Dias Uteis

contados da data prevista para realizag6o do efeUvo Resgate Antecipado FacultaUvo Total
('Data do Resoate Antecipado Facultativo Total'), que dever5, necessariamente, ser um

Oia Utit. Na C,omunicagSo de Resgate Antecipado Facultativo Total deverSo constar (i) a
Data do Resgate Antecipado Facultativo Total; e (ii) quaisquer outras informag6es

necessdrias i operacionalizagSo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.3.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total dever6 ser comunicado i 83, ao

Banco Liquidante e ao Escriturador com anteced6ncia minima de 3 (tr€s) Dias Uteis da

Data do Resgate Antecipado FacultaUvo Total.

5.3.1.4. O pagamento das Deb€ntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo

Total serS realizado (i) por meio dos procedimentos adotados pela 83 para as Deb6ntures

custodiadas eletronicamente na 83; e/ou (ii) mediante deposito em contas correntes
indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante e/ou pelo

Escriturador, no caso de Deb6ntures que n6o estejam custodiadas eletronicamente na 83.

5.3.1.5. N5o serd permitido o resgate antecipado facultativo parcial das Deb6ntures.

As DeGntures objeto do Resgate Antecipado FacultaUvo Total deverSo ser

obrigatoriamente canceladas.

5.3.2 Ofefta de Resgate Antecipado. A Emissora poderS, a qualquer tempo a partir da

Data de EmissSo, realizar oferta facultativa de resgate para a totalidade das Deb6ntures,
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com o consequente cancelamento das Deb6ntures resgatadas COferta de Resqate'). A

Oferta de Resgate dever6 ser enderegada a todos os Debenturistas, sem distingSo, sendo

assegurada igualdade de condig6es para todos os Debenturistas que aceitarem o resgate

das Debdntures de que forem titulares, de acordo com os seguintes procedimentos:

(i) a Emissora somente poderS realizar a Oferta de Resgate mediante o envio de

comunicagSo individual aos Debenturistas, com c6pia para o Agente FiduciSrio, ou

publicag6o pela Emissora de antncio nos Jornais da Emissora dirigido aos

Debenturistas, nos termos da C!6usula 4.8, com, no mfnimo, 10 (dez) Dias Uteis de

anteced6ncia da Ofefta de Resgate C eaitat Oe Oferh Ae nesgaEJ, o qual deyerd

descrever os termos e condig6es da Oferta de Resgate, incluindo: (a) o valor do

pr€mio de resgate, caso exista, que em nenhum caso poderd ser negativo; (b) a

data efetiva para o resgate e pagamento das Deb€ntures a serem resgatadas, que

n5o poderd ser superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data de encerramento do
prazo para manifestagSo dos Debenturistas; (c) a forma e prazo de manifestaE5o i
Emissora dos Debenturistas que optarem pela adesSo i Oferta de Resgate; e (d)

demais informag6es necess6rias para tomada de decisSo pelos Debenturistas e i
operacionalizagSo do resgate das Deb€ntures. A data efetiva da Oferta de Resgate

dever5 ser comunicada A 83, ao Banco Liquidante e ao Escriturador com

anteced6ncla mlnima de 3 (tr6s) Dias Uteis da data efetiva da Oferta de Resgate;

(ii) ap6s o envio ou a publicagSo, conforme o caso, do Edital de Oferta de Resgate, os

Debenturistas que optarem pela adesSo i Oferta de Resgate deverSo se manifestar
nesse sentido i Emissora, com c6pia ao Agente FiduciSrio, aH o encerramento do
prazo a ser estabelecido no Edital de Ofefta de Resgate, devendo a Emissora

proceder i liquidagSo da Ofefta de Resgate na data indicada no Edital de Oferta de

Resgate;

(iii) o valor a ser pago aos Debenturistas em razSo do resgate serS equivalente ao Valor

Nominal Unit6rlo ou saldo do Valor Nominal Unit6rio, conforme o caso, acrescido
(i) da RemuneragSo, calculada pro nb Empois desde a primeira Data de
IntegralizagSo ou desde a Data de Pagamento da RemuneragSo imediatamente
anterior, conforme o caso, at6 a data do efetivo resgate, (ii) de eventuais Encargos

Morat6rios (se houver), e (iii) de pr€mio aos titulares das Deb6ntures (se houver), a

exclusivo critdrio da Emissora, o qual n5o poderd ser negativo; e

(iv) n6o serd admiUda Oferta de Resgate parcial das Deb6ntures.
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5.3.3. As Debdntures objeto de resgate serSo automaUcamente canceladas pela

Emissora, sendo vedada sua manutengSo em tesouraria.

5.3.4. O pagamento das Deb6ntures objeto da Oferta de Resgate ser6 realizado (i) por

meio dos procedimentos adotados pela 83 para as Deb6ntures custodiadas

eletronicamente na 83; e/ou (ii) mediante o deposito em contas correntes indicadas pelos

Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante e/ou pelo Escriturador, no caso de

Deb€ntures que n5o estejam custodiadas eletronicamente na 83.

5.4. VencimentoAntecipado

5.4.1. Observado o disposto nas Cl6usulas 5.4.1.1 e5.4.1.2 e seguintes, os Debenturistas,

representados pelo Agente FiduciSrio, terSo o direito de declarar antecipadamente vencidas

todas as obrigag6es objeto da Escritura e o<igir o imediato pagamento pela Emissora e/ou
pelo Fiador do Valor Nominal UnitSrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso,

acrescido da RemuneragSo, calculada pro rab temporis a partir da Data de IntegralizagSo

ou da riltima Data de Pagamento da RemuneragSo (conforme o caso) at6 a data do efetivo
pagamento, e dos Encargos Morat6rios, se houver, na ocorr6ncia de quaisquer dos eventos
previstos nas ClSusula 5.4.1.1 e 5.4.L.2 abaixo ('Eventos de Inadimplemento'):

5.4.1.1. A ocor€ncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados

abaixo, e que n6o sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos,

acarretard o vencimento antecipado automdtico das Deb6ntures. Neste caso, o Agente

Fiduci5rio, em at6 1 (um) Oia titit contado da data em que tomar conhecimento do

referido evento, dever6 declarar vencidas todas as obrigag6es decorrentes das Deb6ntures

e exigir o pagamento do que for devido, independentemente de qualquer consulta aos

Debenturistas:

(a) inadimplemento pela Emissora e/ou pelo Fiador, de quaisquer obrigag6es

pecuni6rias previstas nesta Escritura devidas aos Debenturistas, n5o sanado no

ptazo de at6 2 (dois) Dias titeis contados da data do respecUvo pagamento;

(b) declarag6o de vencimento antecipado de Dlvidas Financeiras (conforme definido

abaixo) da Emissora e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes, em valor

igual ou superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

(c) descumprimento, pela Emissora, ou de qualquer de suas Controladas Relevantes,

ou pelo Fiador, de sentenga arbitral ou administrativa definitiva ou sentenga judicial

transitada em julgado, proferida por juizo competente contra a Emissora, as suas
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(h)

Controladas Relevantes ou o Fiador, em valor igual ou superior a R$500.000,00

(quinhentos mil reais);

(d) apresentagSo (i) de proposta de recuperagSo judicial ou o<trajudicial, pedido de

autofalCncia (em qualquer caso, independentemente do deferimento), (ii) pedido de

falGncia formulado por terceiros n5o elidido no prazo legal, ou ainda, (iii) qualquer

procedimento anSlogo que venha a ser criado por lei, requerido pela ou decretado

contra a Emissora ou suas C.ontroladas;

(e) transformagSo da Emissora em qualquer outro tipo de sociedade, nos termos dos

artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Ag6es;

(D alteragSo do objeto social da Emissora que modifique suas principais atividades

atualmente praUcadas de forma a alterar o principal setor de atuagEo da Emissora;

(g) liquidagSo, dissolugdo ou extingSo da Emissora;

se esta Escritura e/ou seus aditamentos, ou qualquer uma de suas disposig6es

relevantes forem declaradas invdlidas, nulas, ineficazes ou inexequiveis por

qualquer decisEo judicial, lei, decreto, ato normativo ou qualquer outro o<pediente

legal, regulamentar ou administrativo, exceto em caso de obtengSo pela Emissora

de medida judicial em 5 (cinco) Dias titeis suspendendo os efeitos de tal invalidade,

nulidade, ineficdcia ou inexequibilidade;

transfer6ncia ou qualquer forma de cessSo ou promessa de cessSo a terceiros, pela

Emissora e/ou pelo Fiador das obrigagSes assumidas nesta Escritura, nos Contratos

de Garantia e/ou nos Contratos de Depositario;

ndo utilizagSo, pela Emissora, dos recursos liquidos obUdos com a EmissSo

estritamente nos termos previstos nesta Escritura;

questionamento, pela Emissora ou quaisquer de suas Controladas, ou pelo Fiador,

da validade ou exequibilidade desta Escritura, dos Contratos de Garantia, dos

Contratos de Depositdrio e/ou qualquer outro documento relacionado i Ofefta ou
qualquer uma de suas disposig6es substanciais e/ou seus aditamentos;

consUtuigSo de qualquer 6nus, penhor, direito de garantia, usufruto, arrendamento,
encargo, gravame, ou qualquer outra restrig6o ou limitagSo sobre (i) os bens e
direitos objeto da Cess6o FiduciSria de Receblveis e/ou da AlienagSo Fiduci6ria de

(i)

CI)

(k)

(t)
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Equipamentos; ou (ii) sobre as ag6es de emissSo da Emissora, ressalvada a

possibilidade da Emissora outorgar opgSo de compra e venda sobre as suas ag6es

para seus administradores, exceto mediante a pr6via e express autorizagSo dos

Debenturistas;

(m) cisdo, fus5o, incorporagSo, incorporagSo de ag6es ou qualquer forma de

reorganizagSo societdria envolvendo a Emissora e/ou qualquer de suas Controladas

Relevantes, exceto (i) nos casos de (i.a) operag6es realizadas entre a Emissora e

sociedades, direta ou indiretamente, Controladas pela Emissora em que Emissora

seja incorporadora da Controlada ou do acervo cindido, conforme o caso, ou (i.b)
por operag6es realizadas apenas entre as Controladas da Emissora; ou (ii) mediante

a pr6via e o(pressa autorizagSo dos Debenturistas; ou (iii) caso seja assegurado aos

Debenturistas a possibilidade de resgate das Deb6ntures nos termos do aftigo 231,

paragrafo primeiro, da Lei das Sociedades por Ag6es e desta Escritura;

(n) ocorr€ncia de alteragSo do controle societdrio ou aciondrio, direto ou indireto, da

Emissora, exceto (i) mediante a pr6via e expressa aprovagSo dos Debenturistas; ou

(ii) caso ag6es representativas de 500/o (cinquenta por cento) mais uma das ag6es

com direito a voto da Emissora e o efetivo poder de gest5o da Emissora,

considerados em conjunto, permanegam com a Familia Tonolli (conforme definido
abaixo);

(o) pagamento de quaisquer dividendos, lucros, juros sobre capital pr6prio,

amortizagSo de ag6es, bonificag6es em dinheirc, outras formas de remunerag6es

e/ou outra forma de distribuigSo de recursos aos acionistas da Emissora, na

qualidade de acionistas e/ou administradores e/ou credores da Emissora, caso a

Emissora e/ou o Fiador esteja em mora com as obrigag6es decorrentes desta

Escritura, dos Contratos de Garantia e/ou dos Contratos de Deposit6rio;

(p) pagamento de quaisquer dividendos, lucros, juros sobre o capital pr6prio,

amoftizagSo de ag6es, elou outra formas de distribuigSo de recursos aos acionistas

da Emissora, na qualidade de acionistas, exceto pelo pagamento do dividendo
minimo obrigat6rio previsto no aftigo 202 da Lei das Sociedades por Ag6es, em
qualquer hip6tese limitado a 25o/o (vinte e cinco por cento) do lucro lQuido;

(q) a paftir de 1o de janeiro de 2019, pagamento, pela Emissora, de qualquer m0tuo
ou endividamento devido a quaisquer pessoas fisica ou juridica Controladoras, sob o

Controle comum e/ou coligadas da Emissora ou fundos de investimento cuja base

de investidores seja constitulda exclusivamente por pessoas fisica ou juridica

L
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Controladoras, coligadas, e/ou sob Controle comum da Emissora; bem como fundos

de investimentos por elas administrados ou geridos;

(r) redugSo do capital social da Emissora, e><ceto se (i) para absorgEo de prejulzos; ou

(ii) mediante a pr6via e expressa aprovagSo de Debenturistas que representem, no

minimo, 2/3 (dois tergos) das Deb6ntures em Circulag6o;

(s) redugSo de patrim6nio llquido da Emissora apurado com base nas demonstrag6es

financeiras consolidadas de em 31 de dezembro de 20L7, exceto se (i) para

absorgSo de prejuizos; ou (ii) mediante a pr6via e expressa aprovagSo de

Debenturistas que representem, no mlnimo, 213 (dois tergos) das Deb€ntures em

CirculagSo;

(t) alienag5o, cessHo ou qualquer tipo de transfer6ncia de titularidade, pela Emissora

ou por suas Controladaq de ativos, bens ou direitos, que representem, em valor

individual ou agregado, 100/o (dez por cento) ou mais do valor total dos ativos da

Emissora conforme 0ltimo balango auditado disponlve!, exceto por (i) bens ou ativos

considerados obsoletos pela Emissora; (ii) substituigSo de bens e ativos realizados

no Embito da gestSo ordinSria das atividades da Emissora; e (iii) operag6es de

antecipagSo de receb[veis decorrentes de vendas realizadas por meio de cartdes
que n6o sejam objeto da C.ess6o Fiduci5ria de Recebfveis. Para fins de

esclarecimento, n6o serS considerado um evento de vencimento antecipado para

fins desta alinea (t) a constituigSo de garantias fiduci6rias sobre aUvos, bens ou

direitos de titularidade da Emissora ou de suas Controladas, obseruado o disposto

na alinea (l) acima;

(u) n6o realizagSo at6 31 de dezembro de 2018, pelos acionistas da Emissora, de

aporte de capital na Emissora no montante minimo de R$5.000.000,00 (cinco

milh6es de reais);

(v) constatagSo de que as declaragdes e garantias prestadas pela Emissora ou pelo

Fiador nesta Escritura, nos Contratos de Garantia e nos Contratos de Deposit6rio,

conforme aplic5vel, sejam falsas nas datas em que foram prestadas; L

(w) prestagSo de quaisquer garantias fidejuss6rias, avais ou coobrigagSo pela Emissora,

de qualquer natureza, a terceiros, sem a pr6via autorizagSo dos Debenturistas,

o<ceto se prestadas pela Emissora no imbito de operag6es realizadas por suas

Controladas; ou
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(x) violagSo de qualquer dispositivo legal ou regulatorio relativo i pr6tica de corrupgSo

ou de atos lesivos i administrag5o priblica, incluindo, sem limitagSo, o Decreto-Lei

n.o 2.848/1940, a Lei no t2.846, de 1o de agosto de 2013 C'Le!-no 14846'), o

Decreto no 8.420115 e desde que aplic5vel, a US fureign Conupt Practices Ad of
1977 (em conjunto, as "Leis AnticorrupgSot (i) pelo Fiador ou (ii) pela Emissora,

suas Controladas, administradores e membros do conselho de administragSo,

agindo em beneficio da Emissora.

5.4.1.2 Na ocorrdncia dos demais Eventos de Inadimplemento listados abaixo que

n5o sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, o Agente

Fiduci6rio dever5 convocar, em at6 2 (dois) Dias titeis contados da data em que bmar
conhecimento do referido evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar

sobre a n6o declaragSo de vencimento antecipado das obrigag6es decorrentes das

Deb6ntures (conforme regras e qu6rum abaixo estabelecidos):

(a) inadimplemento pela Emissora e/ou pelo Fiador, de quaisquer obrigag6es

pecuniSrias previstas nesta Escritura que n6o aquelas previstas no item 5.4.1.1 (a)

acima, n5o sanado no prazo de at6 5 (cinco) dias corridos contados da data do

respectivo pagamento;

inadimplemenb de Dfvidas Financeiras (conforme definido abaixo) da Emissora

e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes, em valor igual ou superior a

R$500.000,00 (quinhentos mil reais), n6o sanado no prazo previsto no respectivo

instrumento representativo da respectiva Dlvida Financeira ou, se n6o houver, no

prazo de 5 (cinco) dias corridos contados do inadimplemento;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigag6o n6o pecuni6ria prevista

nesta Escritura, nos Contratos de Garantia ou nos Contratos de Depositdrio que n5o

seja regularizado no prazo de 10 (dez) Dias titeis contados da dab de recebimento

da notificagSo do Agente Fiduci5rio neste sentido;

protesto legitimo de tltulos e/ou a inscrigSo no sistema de informagSes de cr6dito
do Banco C.entral contra a Emissora, qualquer de suas Controladas ou o Fiador, com

valor unitSrio ou agregado superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu

equivalente em outras moedas, n6o sanado no prazo para pagamento indicado pelo

cart6rio de protestos, salvo se, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do
referido protesto (i) a Emissora comprovar que o protesto foi efetuado por erro ou

m5-f6 de terceiro ou era ilegitimo; (ii) for cancelado; ou, ainda, (iii) tiver a sua

exigi bilidade suspensa;

(b)

(c)

(d)
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(g)

(e) condenagSo da Emissora ou de qualquer de suas Controladas, de sentengas

arbitrais definitivas ou judiciais n5o sujeita a recurso com efeito suspensivo que

acarretem obrigagSo de pagamento superior a L}o/o (dez por cento) do tltimo
EBITDA (conforme definido abaixo) da Emissora dispon(vel;

(0 (i) condenagSo da Emissora ou suas Controladas, pelos 6rg5os governamentais, de

car5ter fiscal, ambiental ou de defesa da concorr€ncia, entre outros, ou (ii) inscrig5o

da Emissora ou de duas Controladas em dlvida ativa Federal, Estadual, Distrital ou

Municipal, em ambos os casos em valor individual ou agregado superior a 100/o (dez

por cento) do rlltimo EBITDA da Emissora disponivel;

condenagSo da Emissora em qualquer procedimento judicial ou administrativo em

razEo da pr5tica, pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas, de atos que

importem trabalho infantil, trabalho an6logo ao escravo, proveito criminoso da

prostituig5o ou danos relevantes ao meio ambiente;

constatag6o de que as declarag6es prestadas pela Emissora ou pelo Fiador nesta

Escritura de EmissSo, nos Contratos de Garantia ou nos Contratos de Deposit5rio,

conforme aplic5vel, sejam enganosas, incorretas ou incompletas nas datas em que

foram prestadas;

descumprimento pela Emissora, at6 o vencimento das Deb6ntures, do indice obtido

pela divisSo da Divida LQuida pelo EBITDA, que dever5 ser menor ou igual a (i) 2,3

vezes, quando da verificag6o relativa is demonstrag6es financeiras individuais e

consolidadas auditadas da Emissora relaUvas ao exercicio social findo em 31 de

dezembro de 2018, (ii) 1,75 vezes, quando da verificagSo relativa is demonstrag6es

financeiras auditadas da Emissora relativas ao exercicio socia! findo em 31 de

dezembro de 20L9, (iii) L,75 vezes, quando da verificagdo relaUva irs
demonstrag6es financeiras auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo

em 31 de dezembro de 2020, (iv) 1,50 vezes, quando da verificagSo relativa is
demonstrag6es financeiras auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo

em 31 de dezembro de 2021 e (vi) 1,50 vezes, quando da verificagSo relativa is
demonstragSes financeiras auditadas da Emissora relaUvas ao exercicio social findo

em 31 de dezembro de 2022 f'indice Financeiro'), o qual serS acompanhado

anualmente pelo Agente Fiduci6rio. A apuragdo do indice deverd ser realizada

anualmente, com base nos demonstrativos individuais e consolidados audltados da

Emissora, por empresa de auditoria independente registrada na CVM, encerrados ao

flnal de cada exercicio, incluindo em seu parecer mengSo quanto ao cumprimenb
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0)

do mesmo. A primeira apuragSo do indice Financeiro ser6 realizada imediatamente

ap6s a divulgag5o das demonstrag6es flnanceiras auditadas da Emissora relativas

ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018. Para fins desta Cl6usula,

"E!dg-!IqU!dAITEBITDA: (A)/(B), onde: (A) "Divida Liquida": (+) dividas com

instituigdes financeiras; (+) titulos e valores mobiliSrios representativos de dlvida;

(+) mrituos a pagar; (+) leasings; (+/-) saldo lft,quido de operagdes de derivativos;

(-) disponibilidades de caixa, tftulos p0blicos, aplicagdes financeiras e equivalentes;

e (B) "EEM": (+/-) Lucro/Prejuizo Lhuido; (+/-) Despesa/Receita Financeira

Liquida; (+) ProvisSo para IRPJ e CSLL; (+) Depreciagdes, Amortizag6es e

Exaust6es;

arresto, sequestro, penhora ou qualquer outra constrigEo determinada por

autoridade judicial sobre (i) os bens e direitos decorrentes da CessSo Flduci6ria de

Receblveis ou da AlienagSo Fiduci6ria de Equipamentos; ou (ii) sobre quaisquer

ativos da Emissora e/ou de qualquer de suas Controladas que representem, em

valor individual ou agregado, 10o/o (dez por cento) ou mais do valor total dos aUvos

da Emissora conforme (ltimo balango auditado disponfvel, observado que em

ambos os casos, desde que os efeitos nEo sejam reveftidos ou suspensos em at6 10

(dez) Dias titeis contados da respectiva constituigSo;

realizag5o, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de

sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir

compulsoriamente (i) ativos ou propriedades que representem, em valor individual

ou agregado, tlo/o (dez por cento) ou mais do valor total dos ativos da Emissora

conforme 0ltimo balango audihdo disponfvel, ou (ii) ag6es do capital social da

Emissora;

se ocorrer a cassagSo, nEo renovag6o, cancelamento ou suspensSo das

autorizag6es ou licengas (incluindo ambientais), e/ou dispensa e/ou protocolo de

requerimento das referidas autorizag6es e licengas, da Emissora ou de suas

Controladas Relevantes, exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais

para o erercldo das aUvidades, exceto por aquelas (i) questionadas de boa-f6 nas

esferas administrativa e/ou judicial pela Emissora e/ou Controladas Relevantes,

desde que obtido medida judicial com efeito suspensivo; (ii) licengas e/ou

aprovag6es em processo de renovagSo tempestiva; ou (iii) que n5o afetem no

mfnimo L|olo (dez por cento) do 0ltimo EBITDA consolidado da Emissora disponivel,

com base nas tiltimas demonstrag6es financeiras da Emissora disponlveis;

(k)

(t)

L
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(p)

(m) com relagSo is Garantias, ocorr€ncia das hipoteses mencionadas nos aftigos 333 e

L.425 do C6digo Civil, e desde que a Emissora, no prazo e nos termos previstos nos

C,ontratos de Garantia, realize o efetivo reforgo ou substituigSo da respectiva

Garantia;

(n) interrupgSo ou suspensSo das atividades da Emissora e/ou de suas Controladas

Relevantes, assim entendidas como as atividades industriais e de varejo e que

representem 10o/o (dez por cento) do riltimo EBITDA consolidado da Emissora

disponivel, em valor individual ou agregado, por periodo superior a 30 (trinta) dias,

ressalvados os casos em que a Emissora comprove que possua provimento

jurisdicional vigente que autorize continuidade de suas atividades;

(o) falecimento ou incapacidade civil do Fiador, exceto caso seja constituido, no prazo

de at6 45 (quarenta e cinco) dias contados da verificagSo de referido ftlecimento
ou incapacidade civil, novas garantias em termos satisfat6rios para os

Debenturistas, conforme aprovado em Assembleia Geral de Debenturistas;

se os Contrabs de GaranUa, a Fianga, os Contratos de Deposit6rio e/ou seus

aditamentos, ou qualquer uma de suas disposig6es relevantes forem declaradas

invdlidas, nulas, ineficazes ou inexequlveis por qualquer decisSo judicial, lei,

decreto, ato normativo ou qualquer outro expediente legal, regulamentar ou

administrativo, exceto se a Emissora (i) obter medida judicial em 5 (cinco) Dias

titeis suspendendo os efeitos de tal invalidade, nulidade, inefic6cia ou

inexequibilidade; e/ou (ii) no prazo de at6 45 (quarenta e cinco) dias contados da

verificagSo da referida invalidade, nulidade, ineficScia, inorequibilidade ou

insuficiEncia, sejam constituidas novas garantias em termos satisfat6rios para os

Debenturistas, conforme aprovado em Assembleia Geral de Debenturistas;

declaragSo de insolv6ncia do Fiador, exceto caso sejam constituldas, no prazo de

at6 30 (trinta) dias contados verificag6o de referida declaragSo de insolvGncia,

novas garantias em termos satisfat6rios para os Debenturistas, conforme aprovado

em Assembleia Geral de Debenturistas;

caso as Condig6es Suspensivas n6o sejam verificadas nos prazos estipulados nos L
respectivos C.ontratos de GaranUa; ou

obtengEo, em raz6o de questionamento por qualquer pessoa n5o indicada no item

5.4.L,L, inciso (k) acima, de medida judicial, inclusive em car5ter liminar

invalidando ou tornando inexequlvel esta Escritura, a Fianga e/ou os Contratos de

(r)

(q)

(s)
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Garantia, bem como quaisquer das obrigag6es estabelecidas em referidos

instrumentos, exceto caso a Emissora obtenha uma decisSo judicial em at6 10 (dez)

Dias Uteis suspendendo os efeitos de tal medida judicial.

5.4.2. A Emissora deverS informar o Agente Fiduci5rio quanto i ocorrEncia de qualquer

Evento de Inadimplemento em at6 1 (um) Oia Utll da data em que tomar conhecimento de

sua ocorrGncia.

5.4.3 Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na ClSusula 5.4.L.2 acima, que

serd instalada de acordo com os procedimentos previstos nesta Escritura, os Debenturistas
poderSo optar, por deliberag5o de titulares que representem, no mfnimo, 2/3 (dois tergos)

das Deffintures em CirculagSo, por n5o declarar anteipadamente vencidas as Deb6ntures.

5.4.3.1Na hipotese (i) de n6o instalagSo da Assembleia Geral de Debenturistas

mencionada na Cl6usula 5.4,1,2 acima por falta de qu6rum em segunda convocagEo; ou

(ii) de n5o ser aprovado o exercicio da faculdade de n5o declarar o vencimento antecipado

das Deb€ntures, prevista acima, o Agente FiduciSrio dever6, imediatamente, declarar o
vencimento antecipado das Deb6ntures.

5,4.4. Em caso de declarag5o do vencimento antecipado autom6tico ou n5o automdtico

das Deb6ntures, o Agente Fiduci5rio deverS enviar imediatamente cafta protocolada i
Emissora, com c6pia i 83, informando tal evento, e a Emissora deverS, em at6 3 (tr6s Dias

titeis a contar do envio da notificagSo enviada pelo Agente Fiduci6rio sobre a ocorr6ncia do

vencimento antecipado, efetuar o pagamento do Valor Nominal Unit6rio ou do saldo do

Valor Nominal Unitario das Deb6ntures, conforme aplic5vel, acrescido da respectiva

RemuneragSo devida e n6o paga, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de

IntegralizagSo, ou da data do pagamento da RemuneragSo imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, at6 a data do seu efetivo pagamento (exclusive), bem como

de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta

Escritura incluindo, mas n5o se limitando aos Encargos Morat6rios, se aplicSveis, fora do

ambiente da 83.

5.4.5. A 83 e o Banco Liquidante deverSo ser imediatamente comunicados, por meio de

correspond6ncia encaminhada pelo Agente FlduciSrio, da declaragSo do vencimento

antecipado e realizagSo do pagamento das Deb6ntures.

5.4.6. Para os fins desta Escritura qualquer refer6ncia a (i) "Controle", "Controladora" ou

"Controlada" previstas nesta Escritura deverSo ser entendidas conforme a definigSo

prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag6es; (ii) "Divida Financeira" deverd ser
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entendido como qualquer dfvida, local ou internacional, oriunda de dividas financeiras,

bancdrias, operag6es de mercado de capitais, m(tuos com terceiros, avais, securitizag6o,

antecipagSo de recebiiveis, arrendamento mercantil, financiamento i exportagSo ou

importag5o, fiangas e demais garantias prestadas em benefbio de empresas ndo

consolidadas nas respectivas demonstrag6es financeiras da Emissora; (iii) "Controlada(s)

Relevante(s)" dever6 ser entendida como as sociedades controladas pela Emissora que

representem, em valor individual, ao menos 10o/o (dez por cento) do EBITDA da Emissora;

e (iv) "Familia Tonolli" dever5 ser entendida como (a) Edoardo Giacomo Tonolli; (b) Luigi

Tonolli; e (c) Alessandro Tonolli, bem como quaisquer sociedades controladas por tais
pessoas.

6. DAS OBRTGA96ES ADTCIONATS DA EMISSORA

6.1. A Emissora, at6 a liquidagSo de todas as obrigag6es previstas nesta Escritura,

adicionalmente obriga-se a :

(i) fornecer ao Agente FiduciSrio os seguintes documentos e informag6es:

(a) dentro do prazo mdximo de 90 (noventa) dias corridos da data de encerramento
de cada exercicio social: (i) c6pia de suas demonstrag6es financeiras consolidadas

e auditadas relativas ao respectivo oxercicio social, preparadas de acordo com os

princlpios contSbeis geralmente aceitos no Brasil, conforme aplicdvel,

acompanhadas do relat6rio da administragSo e do parecer de auditoria dos

auditores independentes; (ii) relat6rio especfflco de apurag6o do indice Financeiro,

elaborado pela Emissora, contendo a mem6ria de cdlculo com todas as rubricas

necessSrias que demonstre o cumprimento do indice Financeiro, a ser

acompanhado pelo Agente Fiduci6rio, sob pena de impossibilidade de

acompanhamento pelo Agente Fiduci5rio, podendo este solicitar i Emissora e/ou
aos seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais

que se fagam necessdrios; e (iii) declarag5o assinada por representantes legais da

Emissora atestando que: (1) permanecem vdlidas as disposig6es contidas na

Escritura; (2) n5o ocorreu ou est6 ocorrendo qualquer Evento de Inadimplemento

ou descumprimento de obrigag6es da Emissora perante os Debenturistas ou o
Agente Fiduci6rio; (3) ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto

social da Emissora; e (4) seus bens foram mantidos devidamente assegurados,

obseruada a ClSusula 6.l(xiv) abaixo;

(b) no prazo de at6 10 (dez) Dias titeis contados da respectiva solicitagSo, ou em

prazo inferior caso necess6rio para o atendimento de solicitagSo por autoridade
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(ii)

competente, conforme comprovado pelo Agente Fiduci6rio i Emissora, qualquer

informagSo relacionada com a presente Emiss6o que lhe venha a ser solicitada pelo

Agente Fiduci6rio a fim de que este possa cumprir as suas obrigag6es nos termos

desta Escritura;

(c) informag6es a respeito da ocorr6ncia de qualquer Evento de Inadimplemento em

at6 1 (um) Dia Util Oa data em que tomar conhecimento de sua ocorr€ncia,

devendo ainda a Emissora, fornecer ao Agente Fiduci6rio, em at6 1 (um) Oia tjtit

apos o recebimento da solicitagSo, as informag6es adicionais que este possa

solicitar sobre a falta de cumprimento em causa, incluindo quanto a medidas

tomadas ou a tomar pela Emissora com o fim de snar a falta de cumprimento em

quesEo; e

(d) enviar o seu organograma, os dados financeiros e atos societ6rios necess5rios i
realizagSo do relatorio anual, conforme InstrugEo CVM no 583, de 20 de dezembro

de 20L6, conforme alterada f'InstrugSo CVM 583), que venham a ser

razoavelmente solicitados pelo Agente FiduciSrio, os quais deverEo ser

encaminhados pela Emissora em at6 30 (trinta) dias corridos antes do

encerramento do prazo para disponibilizagSo na rede mundial de computadores do

Agente Fiduci6rio. O referido organograma de grupo societdrio da Emissora deverS

conter, incluslve, os controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas

e integrantes do bloco de controlg no encerramento de cada o<erclcio social.

atender integralmente as obrigag6es previstas na InstrugSo CVM 476, incluindo, mas

n5o se limitando, as obrigag6es previstas no artigo 17, conforme abaixo transcritas:

(a) preparar demonstrag6es financeiras de encerramento de exerclcio e, se for o
caso, demonstragSes consolidadas, em conformidade com a Lei das

Sociedades por Ag6es e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstrag6es financeiras i auditoria, por auditor registrado

na CVM;

(c) divulgar suas demonstrag6es financeiras, acompanhadas de notas explicativas

e parecer dos auditores independentes, em sua p6gina na rede mundial de

computadores, dentro de 3 (tr€s) meses contados do encerramento do

exercicio social;
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(d) manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pdgina na rede

mundial de computadores, por um prazo de 3 (tr6s) anos contados da

respectiva data de divulgagSo;

(e) obseruar as disposig6es da Instrugdo CVM 358, de 3 de janeiro de 2002,

conforme alterada ('InstrugSo CVM 358'), no tocante ao dever de sigilo e
vedag6es i negociagdo;

(0 divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a ocorr6ncia de fato
relevante, conforme definido pelo aftigo 20 da InstrugSo CVM 358,

comunicando imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente FiduciSrio;

(g) fornecer as informag6es solicitadas pela CVM; e

(h) divulgar em sua p6gina na rcde mundial de computadores o relat6rio anual

elaborado pelo Agente Fiduci6rio nos termos da Cldusula 7.3 (xiv) abaixo e
demais comunicag6es enviadas pelo Agente Fiduci6rio na mesma data do seu

recebimento, obseruado ainda o disposto no item (d) acima,

(iii) enviar ir 83 os documentos e informag6es exigidas por esta entidade no prazo

solicitado; assim como atender integralmente as demais obrigag6es previstas no

Comunicado 83 no 028109, de 02 de abril de 2009;

(iv) convocar, nos termos desta Escritura, Assembleia Geral de Debenturistas para

deliberar sobre qualquer das matdrias que se relacionem com a presente EmissSo

caso o Agente FiduciSrio deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas n5o o

faga;

(v) informar por escrito ao Agente Fiduci5rio, na mesma data de sua ocorr6ncia, a
convocagSo de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas convocada pela

Emissora;

(vi) comparecer is Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitada e
convocada nos prazos previstos nesta Escritura;

(vii) cumprir plenamente com as disposig6es do artigo 48 (com excegEo do inciso III) da

InstrugSo da CVM n.o 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

L.

sl {y
)l



(viii) manter contratados durante o prazo de vigEncia das Deb€ntures, is suas expensas,

o Escriturador, o Banco Liquidante, os bancos depositarios das contas vinculadas em

que serSo depositados os recebiveis objeto da CessSo FiduciSria de Recebiveis, o

Agente FiduciSrio e a 83, al6m de tomar todas as provid6ncias neces#rias para a

manutengSo e negociag6o das Deb€ntures, bem como a manutengSo das Garantias;

(ix) manter em adequado funcionamento servigo de atendimento aos Debenturistas,

para assegurar-lhes tratamento eflciente, ou contratar instituig6es autorizadas a
prestar este seruigo;

(x) notificar em at6 3 (tr€s) Dias Uteis o Agente FiduciSrio sobre qualquer alteragSo nas

condig6es (financeiras ou outras) ou nos negocios da Emissora que poss
impossibilitar ou dificultar de forma o cumprimento, pela Emissora, de suas

obrigag6es principais e acess6rias decorrentes desta Escritura e dos Contratos de

GaranUa;

(xi) manter seguros patrimoniais conforme pr6ticas correntes em seu sebr de atuagSo;

(xii) n6o realizar operag6es fora do seu objeto social ou praticar qualquer ato em

desacordo com seu Estatuto Social e esta Escritura;

(xiii) cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicSveis em qualquer

jurisdigSo na qual realize neg6cios ou possua ativos, salvo (a) aquelas leis, regras,

regulamentos e/ou ordens cuja a aplicagSo estejam sendo contestadas de boa-f6 em
julzo pela Emissora e que tenha-se obtido medida judicial com efeito suspensivo; ou

(b) aquelas leis, regras, regulamentos e/ou ordens cujo descumprimento n6o gere

qualquer efeito adverso (1) na situag5o (econ6mica, financeira ou reputacional) da

Emissora, nos seus neg6cios, bens, ativos, resultados operacionais e/ou
perspectivas; e/ou (2) no pontual cumprimento das obrigag6es assumidas pela

Emissora perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura ('Efeito Adverso

Relevantet;

(xiv) manter v6lidas, eficazes, regulares, em perfeita ordem e em pleno vigor as

licengas, concess6es, autorizag6es, alvarSs ou aprovag6es essenciais ao regular

funcionamento da Emissora e de suas Controladas, inclusive ambientais, bem como

para a assinatura desta Escritura e dos documentos da Ofefta e ao cumprimento de

todas as obrigag6es neste e naqueles previstas, ressalvados os casos em que a

Emissora comprove que possua provimento jurisdicional vigente autorizando a sua

atuagSo sem as referidas licengas, concess6es, autorizag6es, permiss6es, alvards ou
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aprovag6es, ou nos casos em que tais licengas, concess6es, autorizag6es,

permiss6es, alvarSs ou aprovag6es estejam em processo de renovagSo perante os

6rg5os ou autoridades com petentes;

(xv) manter em dia o pagamento de todos os tributos de'uidos is Fazendas Federal,

Estadual ou Municipal, entregando ao Agente FiduciSrio os comprovantes, quando

solicitado, salvo por aqueles questionados de boa-f6 nas esferas administrativa e/ou

judicial, e/ou que ndo afete a capacidade da Emissora cumprir com suas obrigag6es

assumidas no Ambito desta Escritura de EmissSo;

(xvi) efetuar o pagamento de todas as despesas despendidas pelo Agente Fiduci6rio que

venham a ser comprovadamente necessdrias para proteger os direitos e interesses

dos titulares de Deb6ntures ou para realizar seus cr6dltos, inclusive honordrios

advocatfcios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de

qualquer quanUa devida aos Utulares de Deb6ntures nos termos desta Escritura e

dos Contratos de Garantia;

(xvii) utilizar os recursos disponibilizados em fungSo deste titulo exclusivamente, conforme

desUnagSo de recursos descrita na Cl6usula 3.5.1 desta Escritura, sempre em

atividades licitas e em conformidade com as leis, regulamentos e normas relativas i
protegSo ao meio ambiente, ao direito do trabalho, seguranga e sa0de ocupacional,

al6m de outras normas que lhe sejam aplicSveis em fungSo de suas atividades;

(xviii) cumprir as normas de ordem socioambiental aplic6veis i Emissora, suas atividades

e projetos, a regulamentagSo trabalhista e social no que tange i saride e seguranga

ocupacional, e adotar todas as medidas e ag6es preventivas ou reparatorias

destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos socioambientais, salvo nos casos em

que, (a) de boa-f6, esteja discuUndo a aplicabilidade da norma, lei, regulamento ou

ordem nas esferas administraUva ou judicial, e e desde que tal discussSo gere efeito

suspensivo com relagSo i exigibilidade da aplicagSo de referida norma; ou (b) o
descumprimento de referida norma, lei, licenga, regulamento ou ordem ndo gere um

Efeito Adverso Relevante;

(xix) cumprir integralmente as !eis, regulamentos e demais normas relaUvas a

inexist6ncia de trabalho infanUl e an5logo a de escravo, assim como n5o adotar

ag6es que incentivem a prostituigSo, em especial com relagEo aos seus projetos e
aUvidades de qualquer forma beneficiados pela EmissSo, bem como obter e manter

vSlidas todas as licengas ambientais, bem como todos os documentos (laudos,

estudos, relat6rios, licengas etc.) exigidos pela legislagSo e necessdrios para o
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exerclcio regular e seguro de suas aUvidades, obseruados os prazos previstos no

artigo 18, S4o, da ResolugSo do Conselho Nacional do Meio Ambiente - CONAMA no

237, de 19 de dezembro de 1997 e/ou os prazos definidos pelos 6rg5os ambientais

das jurisdig6es em que a Emissora atue, apresentando ao Agente FiduciSrio, sempre
que por este solicitado e em at6 02 (dois) Dias Uteis contados da referida solicitagSo,

as informag6es e documentos que comprovem a conformidade legal de suas

atividades e o cumprimento das obrigag6es assumidas neste item;

(xx) proceder a todas as dilig6ncias exigidas para suas respectivas atividades econ6micas

preservando o meio ambiente e atendendo is determinag6es dos 6rg5os municipais,

estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as

normas ambientais em vigor, bem como envidar os melhores esforgos para que seus

clientes e prestadores de servigo adotem as melhores prdUcas de protegSo ao meio

ambiente e relativas i seguranp e sa0de do trabalho, inclusive no tocante a n6o

utilizagSo de trabalho infantil ou anSlogo ao escravo, se possfvel mediante condig5o

contratual especifica;

(xxi) monitorar seus fornecedores diretos e relevantes no que diz respeito a impactos

ambientais, respeito is legislag6es social e trabalhista, normas de saride e seguranga

ocupacional, bem como a inexist6ncia de trabalho aniilogo ao escravo ou infantil;

(ro<ii) cumprir e fazer com que suas Controladas, administradores, funcionSrios e membros

do conselho de administragSo, agindo em beneflcio da Emissora, cumpram as

normas aplic5veis, nacionais ou estrangeiras, que versm sobre atos de corrupg6o e
atos lesivos contra a administrag6o ptiblica, incluindo as Leis AnticorrupgEo,

devendo: (a) manter pollticas e procedimentos internos que assegurem integral
cumprimento das Leis Anticorrupg6o; (b) abster-se de praUcar atos de corrupg6o e
de agir de forma lesiva i administragSo priblica, nacional ou estrangeira, conforme
aplic6vel, no interesse ou para seu benef(cio e/ou de suas Controladas; (c) realizar

eventuais pagamentos devidos no Ambito deste instrumento exclusivamente por

meio de transfer6ncia banc6ria; (d) envidar os melhores esforgos para dar pleno

conhecimento das Leis Anticorrupg5o a todos os profissionais que venham a se

relacionar, previamente ao inicio de sua atuagSo no Ambito deste documento; e (e)
caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato relacionado a aludidas normas,

inclusive violaE6es is Leis AnticorrupgSo, comunicar em at6 3 (tr&) Dias Uteis

contados do conhecimento de tal ato ou fato, ao Agente Fiduci6rio;

(xxiii) n5o celebrar qualquer contrato ou acordo ou praticar qualquer ato que restrinja os

bens e direitos decorrentes da CessSo FiduciSria de Recebfveis ou da AlienagSo
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Fiduci6ria de Equipamentos ou, ainda, que limite a capacidade do Agente FiduciSrio

de, em um cen6rio de execugSo, vender ou de outra forma dispor dos bens e

direitos decorrentes da CessSo Fiducidria de Receblveis ou da AlienagSo Fiduci6ria de

Equipamentos, no todo ou em pafte, observado o disposto nos Contratos de

GaranUa;

(n<iv)abster-sg at6 o envio do comunicado de encerramento da Ofefta, de (a) divulgar ao

p0blico informag6es referentes i EmissSo e/ou i Ofefta, exceto em relag5o is
informag6es divulgadas no mercado no curso normal das atividades da Emissora,

adveftindo os destinat5rios sobe o car5ter reseruado da informag5o transmitida; (b)

utilizar as informag6es referentes i EmissSo, o<ceto para fins estritamente

relacionados com a preparagSo da EmissSo; e (c) negociar valores mobiliSrios de sua

emissSo, salvo nas hipoteses previstas no artigo 48 da Instrug5o CVM 400;

(>o<v) arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distribuigSo das Deb€ntures, incluindo

todos os custos relativos ao seu registro na 83; (ii) de registro e de publicagSo das

aprovag6es e dos atos societdrios necessdrios i realizag6o da EmissSo e da Oferta,
bem como i constituigSo das Garantias Reais; (iii) de registro desta Escritura e dos

Contratos de GaranUa e seus eventuais aditamentos, nos termos desta Escritura; e
(iv) das despesas com a contratagSo do Agente FiduciSrio, do Banco Liquidante, do

Escriturador e das demais paftes envolvidas na realizagSo da Emiss6o e da Ofeta;

(n<vi)n6o realizar, nos termos do artigo 9o da InstrugSo C\ltl476, outra oferta priblica da

mesma esp6cie de valores mobiliSrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados

da data do encerramento da Ofefta, a menos que a nova ofefta seja submetida a

registro na CVM;

(xxvii) manter em vigor todos os contratos necess6rios para a viabilidade da condug5o de

seus neg6cios; e

(xxviii) manter as Deb6ntures registradas para negociagSo no mercado secunddrio durante
o prazo de vig6ncia das Deb€ntures, arcando com os custos do referido registro.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora constitui e nomeia a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobili5rios LHa. como agente fiduciSrio desta EmissSo, o qual oxpressamente

aceita a nomeagSo para, nos termos da legislagEo atualmente em vigor e da presente

Escritura, representar a comunhSo de Debenturistas perante a Emissora. l\
I
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7.1.1. O Agente FiduciSrio declara, nesta data:

(i) n6o ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fung5o que

lhe 6 conferida, conforme artigo 66, parilgrafo 30, da Lei das Sociedades por Ag6es

e artigo 6o da InstrugSo CVM 583;

(ii) aceitar a fungSo que lhe 6 conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribuig6es previstos na legislagSo especlfica e nesta Escritura;

(iii) aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Cl6usulas e condig6es;

(iv) n5o ter qualquer ligagSo com a Emissora que o impega de er<ercer suas fung6es;

(v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas

obrigag6es previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatut6rios necessdrios para tanto;

(vi) estar devidamente qualificado a exercer as aUvidades de Agente Fiduci6rio, nos

termos da regulamentag5o aplic5vel vigente;

(vii) que esta Escritura, os Contratos de Garantia e os Contratos de Deposit5rio

constituem obrigagSo legal, vSlida, vinculativa e eficaz do Agente FiduciSrio,

exequlvel de acordo com os seus termos e condig6es;

(viii) que a celebragSo desta Escritura, dos Contratos de Garantia e dos Contratos de

Depositdrio, b€m como o cumprimento de suas obrigag6es previstas em tais
instrumentos n5o infringem qualquer obrigagSo anteriormente assumida pelo Agente
FiduciSrio;

(ix) que verificou a veracidade das informag6es contidas nesta Escritura e nos Contratos
de GaranUa, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omiss6es, falhas ou I
defeitos de que tivesse conhecimento; t-

(x) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para

tanto; e

(xi) para fins do disposto na InstrugSo CVM 583, na data de assinatura da presente

Escritura, que n5o exerce a fungSo de agente fiduci6rio de deb€ntures de,.*'rT: v
t\
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da Emissora, ou em sociedade coligada, controlada, controladora da Emissora ou

integrante do mesmo grupo,

7.2. Nas hip6teses de ausEncia e impedimentos tempordrios, ren(ncia, interuengSo,

liquidagSo, fal€ncia ou qualquer outro motivo de vacdncia do Agente Fiduci6rio, este

dever6 ser substituido dentro do prazo m5ximo de 30 (trinta) dias, mediante deliberagSo

da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida) que dever6 escolher

novo agente fiduci6rio, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente FiduciSrio a ser

substitufdo ou por Debenturistas que representem t|o/o (dez por cento), no minimo, das

DeGntures em CirculagSo, ou pela CVM.

7.2.1. Na hip6tese de a convocagSo n6o ocorrer at6 15 (quinze) dias antes do t6rmino do
prazo referido na Cl6usula 7.2 acima, caberS i Emissora efetu5-la.

7.2.2. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder i convocagSo da assembleia para a

escolha de novo agente fiduci6rio ou nomear substituto provis6rio.

7.2.3. Na hip6tese de o Agente Fiduci6rio n5o poder continuar a exercer as suas fung6es

por circunstSncias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o
fato aos Debenturistas, solicitando sua substituigSo.

7.2.4, E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento da distribuigSo das

Deb€ntures, proceder i subsUtuigSo do Agente FiduciSrio e i indicagSo de seu eventual

substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida)

especialmente convocada para esse fim, desde que a substituigEo n6o resulte em

remunerag5o ao novo agente fiduciSrio superior i ora avengada. Aplica-se i assembleia

referida nesta ClSusula o disposto na ClSusula 7.2 acima.

7.3.5. A subsUtuigSo do Agente FiduciSrio dever6 ser objeto de aditamento i presente

Escritura, observadas as formalidades previstas na ClSusula 2.1.2 acima.

7.3.6.0 Agente FiduciSrio iniciar6 o exerclcio de suas fung6es na data da presente L
Escritura ou de eventual aditamento relatlvo i sua substituigSo, devendo permanecer no

exercicio de suas fung6es at6 a data da quitagSo integral das obrigag6es da Emissora

previstas na presente Escritura ou at6 sua efetiva substituigdo,

7.3.7. Aplicam-se is hipoteses de substituigSo do Agente FiduciSrio as normas e preceitos

da CVM.
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7.2.8 Caso ocorra a efetiva substituigSo do Agente Fiduci6rio, esse substituto receberS a

mesma remunerag5o recebida pelo Agente Fiduci6rio em todos os seus termos e
condig6es, sendo que a primeira parcela devida ao substituto serd calculada pro rata

tempris, a partir da data de inhio do exercicio de sua fungSo como agente fiduci6rio. Esta

remuneragSo poder5 ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio

substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

7.3. Al6m de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, em especial i
InstrugSo CVM 583, e nesta Escritura constituem deveres e atribuig6es do Agente

FiduciSrio:

(i) exercer suas atividades com boa f6, transpar6ncia e lealdade para com os

Debenturistas;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no srercfcio da

fung6o, o cuidado e a diligEncia que todo homem ativo e probo costuma empregar

na administragSo de seus pr6prios bens;

(iii) renunciar i fung6o, na hip6tese de superueniEncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptid5o e realizar a imediata convocag5o de

Assembleia Geral de Debenturistas, na forma do artigo 7o da Instrug6o CVM 583
para deliberar sobre sua substituigSo;

(iv) responsabilizar-se integralmente pelos seruigos contratados, nos termos da

legislagSo vigente;

(v) conservar em boa guarda toda a documentagSo relaUva ao o<ercfcio de suas

fung6es;

(vi) verificar no momento de aceitar a fungSo, a veracidade e a consistGncia das

informag6es contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas

as omiss6es, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vii) verificar o atendimento, pela Emissora e pelo Fiador, de todas as obrigag6es

descritas nesta Escritura e nos Contratos de Garantia, conforme aplicdvel;

(viii) diligenciar junto i Emissora para que esta Escritura, o Contrato de CessSo Fiduci5ria,

o Contrato de AlienagSo Fiduci6ria de Equipamentos e seus eventuais aditamentos,
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sejam registrados nos 6rgeos competentes, adotando, no caso de omissSo da

Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(ix) acompanhar a prestagSo das informag6es periodicas pela Emissora, e alertar os

Debenturistas, no relat6rio anual de que trata o item (xv) desta Cl6usula, sobre

inconsist6ncias ou omiss6es de que tenha conhecimento;

(x) opinar sobre a sufici€ncia das informag6es prestadas nas propostas de modificagio

das condig6es das Deb6ntures;

(xi) solicitar, quando julgar necess6rio para o fiel desempenho de suas fungSes,

certid6es atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Pfiblica,

cart6rios de protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Pfiblica, da

localidade do domic(lio ou sede da Emissora;

(xii) solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria externa da Emissora, cujos custos

deverEo ser arcados pela Emissora;

(xiii) convocar, quando neces#rio, a Assembleia Geral de Debenturistas, na forma do aft.
10 da Instrug5o CVM 583 e da ClSusula 4.8.1 desta Escritura, respeitadas outras

regras relacionadas i publicagSo constantes da Lei das Sociedades por Ag6es;

(xiv) comparecer i Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informag6es

que lhe forem solicitadas;

(xv) elaborar relat6rio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do aftigo 68,

par6grafo 1o, allnea (b), da Lei das Sociedades por Ag6es, e nos termos do Anexo

15 da InstrugSo CVM 583, a fim de descrever os fatos relevantes ocorridos durante o

exerclcio relativos ir e><ecug6o das obrigag6es assumidas pela Emissora e aos bens

garantidores do valor mobiliSrio e ao fundo de amortizagSo, conforme aplic5vel, o

qual dever6 conter, ao menos, as seguintes informag6es:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigag6es de prestagSo de informag6es

peri6dicas, indicando as inconsist6ncias ou omiss6es de que tenha

conhecimentol

(b) alterag6es estatutSrias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes

para os Debenturistas;
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(c) coment6rios sobre indicadores econ6micos, financeiros e de estrutura de

capital da Emissora relacionados a clSusulas contratuais destinadas a proteger

o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condig6es que n5o devem

ser descumpridas pela Emissora;

(d) relagSo dos bens e valores eventualmente enfregues i sua administragSo,

quando houver;

(e) quantidade de Deb€ntures emitidas, quantidade de Deb6ntures em Circulag6o

e saldo cancelado no perlodo;

(0 destinag5o dos recursos captados atrav6s da emissSo de Deb6ntures,

conforme i nformag6es prestadas pela Emissora;

(g) cumprimento de outras obrigag6es assumidas pela Emissora nesta Escritura e
nos Contratos de Garantia;

(h) declarag5o sobre a n5o exist€ncia de situagio de conflito de interesses que

impega o Agente Fiduci5rio de continuar qercendo a fungSo;

(i) manutengSo da sufici€ncia e exequibilidade da CessSo FiduciSria de Recebiveis

e da AlienagSo Fiduci5ria de Equipamentos;

0) resgate, amoftizagSo, conversSo, repactuagSo e pagamento de juros das

Debdntures realizados no periodo e

(k) exist6ncia de outras emiss6es de valores mobiliSrios, ptiblicas ou privadas,

feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou

integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado no mesmo

exercicio como agente fiduci6rio, bem como os seguintes dados sobre tais

emiss6es: (a) denominag6o da companhia ofeftante; (b) valor da emissEo; (c) 
,

quantidade de valores mobili5rios emiUdos; (d) especie e garantias envolvidas; L-
(e) prazo de vencimento das deb6ntures e taxa de juros; e (f) inadimplemento

no perfodo;

(xvi) divulgar o relatorio de que trata o item (x,v) desta ClSusula, em sua pdgina na rede

mundial de computadores no prazo m5ximo de 4 (quatro) meses a contar do

encerramento do exercicio social da Emissora, na forma do artigo 15 e do Anexo 15 L..
da InstrugSo CVM 583, sendo cefto que o Agente Fiduci5rio dever6 manter o l]*/
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referido relatorio disponivel para consulta priblica na sua pagina na rede mundial de

computadores pelo prazo de 3 (tr€s) anos;

(xvii) no mesmo prazo de que trata o item acima, enviar i Emissora o relat6rio anual de

que trata o item "(xv)" desta Odusula, para divulgagSo na forma prevista na

reg u la menta g5o especlfl ca ;

(xviii)manter disponivel em sua pSgina na rede mundial de computadores lista atualizada

das emiss6es em que exerce a fung5o de agente fiduciSrio;

(xix) manter atualizada a relagSo dos Debenturistas e de seus enderegos, mediante,

inclusive, gestdes junto i Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador e i 83,

sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste item, a Emissora e os

Debenturistas, mediante subscrigSo e integ ralizagSo das Deb6ntures, expressamente

autorizam, desde j6, o Banco Liquidante, o Escriturador e a 83 a atenderem
quaisquer solicitag6es feitas pelo Agente FiduciSrio, inclusive referente i divulgag6o,

a qualquer momento, da posig5o de Deb€ntures, e Debenturistas;

(xx) fiscalizar o cumprimenb das ClSusulas constantes desta Escritura, especialmente

daquelas impositivas de obrigag6es de fazer e de n5o fazeri

(xxi) comunicar aos Debenturistas, no prazo m6ximo de 05 (cinco) Dias tjteis, da ciEncia

pelo Agente Fiduci6rio qualquer inadimplemento pela Emissora, de obrigag6es

financeiras assumidas nesta Escritura, incluindo as obrigagSes relativas a garantias,

conforme aplicdvel, e a cl5usulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos

Debenturistas e que estabelecem condig6es que nEo devem ser descumpridas pela

Emissora, indicando as consequGncias para os Debenturistas e as providEncias que

pretende tomar a respeito do assunto, na forma do aftigo 16, II da InstrugSo CVM

583;

(xxii) no caso de inadimplemento de quaisquer condig6es da emissSo, o agente fiducl5rio

deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei, nesta Escritura ou nos demais

documentos da Oferta para proteger direitos ou defender os interesses dos

Debenturistas, na forma do artigo 12 da InstrugSo CVM 583;

(xxiii)prestar contas i Emissora das despesas necessSrias i salvaguarda dos direitos e

interesses dos Debenturistas descritas na InstrugSo CVM 583, para o fim de ser

ressarcido, na forma do aftigo 13 da InstrugSo 583;

L

61 I,Y



(xxiv)manter, pelo ptazo mlnimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por

determinagSo expressa da CVM, todos os documentos e informag6es exigidas nos

termos da InstrugSo CVM 583, em mdo fisico ou eletr6nico, admitindo-se a

substituigSo de documentos pelas respectivas imagens digitalizadas;

(xxv) divulgar em sua p5gina na rede mundial de computadores, as seguintes informag6es

eventuais, na forma do aftigo 16 da InstrugSo CVM 583, sendo certo que o Agente

Fiduci6rio deverd manter tais informag6es disponiveis para consulta p0blica na sua

p5gina na rede mundial de computadores pelo prazo de 3 (tr6s) anos:

(i)

(ii)

manifestagEo sobre proposta de substituigSo de bens dados em garantia,

conforme aplicdvel, na mesma data de seu envio i Emissora para

divulgagSo na forma prevista na regulamentagSo especifica;

comunicag5o sobre o inadimplemento, pela Emissora, de obrigag6es

financeiras assumidas na Escritura e nos Contratos de GaranUa, incluindo

as obrigag6es relativas a garantias, conforme aplic6vel e a clSusulas

contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que

estabelecem condig6es que n6o devem ser descumpridas pela Emissora,

indicando as consequ€ncias para os Debenturistas e as provid€ncias que

pretende tomar a respeito do assunto, em at6 7 (sete) Dias Uteis contados

da ciEncia pelo Agente FiduciSrio do inadimplemento, Esta informag6o

deverd ser enviada tamtr6m i Emissora para divulgagEo na forma prevista

na regulamentagSo especlfica, ao Escriturador e i 83;

manifestagSo sobre proposta de alterag6o do estatuto da Emissora que

objeUve mudar o objeto da Emissora, ou criar ag6es preferenciais ou

modificar as vantagens das existentes, na mesma data de seu envio ao

emissor para divulgagSo na forma prevista na regulamentagSo especifica;

editais de convocagSo e informag6es neces#rias para o exercicio do direito

de voto nas Assembleias Gerais dos Debenturistas por ele convocadas, na L
mesma data da sua divulgag6o e envio i Emissora para divulgagSo na

forma prevista na regulamentagSo especffica; e

outras i nformag6es consideradas releva ntes.

(iii)

(iv)

(i)

{ry
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(xxvi)encaminhar aos Debenturistas sua manifestagSo sobre a sufici€ncia das informag6es

prestadas em proposta de modificag5o das condig6es das Deb6ntures na mesma

data de seu envio i Emissora,

7.4. O Agente Fiduci6rio usar6 de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais

contra a Emissora para a protegSo e defesa dos interesses da comunhSo dos

Debenturistas e da realizagSo de seus cr6ditos, obseruados os termos desta Escritura e

dos Contratos de Garantia.

7,5, Serd devido ao Agente Fiduci5rio honor6rios pelo desempenho dos deveres e

atribuig6es que lhe competem, nos termos da legislagSo em vigor e desta Escritura,

correspondentes a parcelas anuais de R$22.000,00 (vinte e dois mil reais) pela Emissora,

sendo a primeira parcela devida no 50 (quinto) Oia tiUt contado da data de celebragSo

desta Escritura, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes, e/ou mesmo apos o
vencimento final das Deb€ntures, sem o seu respectivo pagamento, caso o Agente
Fiduci6rio ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungSo em relagSo i EmissSo,

remuneragSo essa que serd calculada pro rab temporis

7,5,L. Na hip6tese de ocorrer o vencimento antecipado e/ou o resgate a ser realizado no

Ambito da Ofefta de Resgate, conforme previstos nesta Escritura, antes da Data de

Vencimento, fica estabelecido que o Agente FiduciSrio derrer5 devolver a parcela

proporcional da remuneragSo inicialmente recebida sem a contrapartida do seruigo
prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneragSo at6 a
data do efetivo cancelamento ou resgate da totalidade das Deb€ntures, i Emissora.

7,5.2. O pagamento da remuneragSo do Agente FiduciSrio ser6 feito mediante cr6dito na

conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduci5rio.

7.5.3. As parcelas mencionadas nas Cl6usula 7.5 e7.6 desta Escritura ser6o atualizadas

anualmente pela variag6o acumulada do indice de Prego ao Consumidor (IPC,A), divulgado
pelo IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagSo, pelo indice que

vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento da remuneragSo prevista na

ClSusula 7.5 acima, at6 as datas de pagamento seguintes, calculadas pro-rab die, se

necessSrio.

7.5.4. Os valores referido acima serSo acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre
a remuneragEo do Agente FiduciSrio: (i) ISS (Imposto sobre seruigos de qualquer

natureza); (ii) PIS (ContribuigSo ao Programa de IntegragSo Social);
(iii) COFINS (ContribuigSo para o Financiamento da Seguridade Social); e (iv) quaisquer
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outros tributos que venham a incidir sobre referida remuneragSo nas ali,quotas vigentes

nas respectivas datas de pagamento, excetuando-se o Imposto sobre a Renda e Proventos

de Qualquer Natureza - IR, nas respectivas al[quotas vigentes a cada data de pagamento,

sendo certo que ser6o acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que o
Agente FiduciSrio receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos

impostos elencados nesta ClSusula fosse incidente.

7.5.5. Fica estabelecido que, na hip6tese de vir a ocorrer a substituigEo do Agente

Fiduci6rio, o substituido dever6 devolver a Emissora a parcela proporcional da

remuneragSo inicialmente recebida sem a contrapartida do seruigo prestado, calcu\ada pro

rata temporis, desde a data de pagamento da remunerag6o at6 a data da efetiva

subsUtui96o.

7.5.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorr€ncia da

remuneragSo ora proposta, os d6bitos em atraso ficar5o sujeitos a juros de mora de 1olo

(um por cento) ao m6s e multa, n6o compensat6ria, de 2o/o (dois por cento) sobre o valor

devido, ficando o valor do d6bito em atraso sujeito a atualizagSo monetdria pelo IPCA,

incidente desde a data da inadimpl€ncia at6 a data do efetivo pagamento.

7.5.7. A remuneragSo prevista nas Cl5usulas acima ser6 devida mesmo ap6s o
vencimento das Deb€ntures quando tratar-se de adogSo, pelo Agente Fiduci6rio, dos
procedimentos elencados em lei ou na Escritura, como configuradore de vencimento

antecipado.

7.5.8. A remuneragio descrita na ClSusula 7.5 acima ser6 devida mesmo apos a Data de

Vencimento das Deb6ntures caso o Agente FiduciSrio permanega atuando na cobranga de

cumprimento de obrigag6es da Emissora n6o pagas tempestivamente.

7.5,9. No caso de ocorr€ncia de um Evento de Inadimplemento, bdas as despesas,

razoSveis e dentro dos padr6es de mercado, decorrentes de procedimentos legais,

inclusive as administrativas, em que o Agente FiduciSrio venha a incorrer para resguardar

os interesses dos Debenturistas dever5o ser previamente aprovadas, sempre que possivel,

e ressarcidas pela Emissora. Caso a Emissora se recuse a pagar, as despesas poderSo ser
adiantadas pelos Debenturistas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas,

correspondem a dep6sitos, custas, taxas judiciSrias nas a96es propostas pelo Agente

Fiduci6rio e quaisquer outras despesas decorrentes da atuagSo deste, enquanto
representante da comunhSo dos Debenturistas. Os honor6rios de sucumb6ncia em ag6es
judiciais serSo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragSo do

Agente FiduciSrio na hipotese da Emissora permanecer em inadimpl€ncia com relagSo ao
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pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente FiduciSrio

solicitar garantia pr6via dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumb6ncia.

7.6. Em caso de necessidade de realizagSo de aditamentos aos instrumentos

relacionados ir EmissSo, ser5 devida ao Agente Fiduci6rio uma remunerageo adicional

equivalente a R$500,00 (quinhentos reais) por homem-hora dedicado As atividades

relacionadas i EmissSo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apos comprovagSo da

entrega, pelo Agente FiduciSrio i Emissora, de relat6rio de horas.

7.7. A Emissora ressarcir6 o Agente FiduciSrio de todas as despesas em que tenha

razoSvel e comprovadamente incorrido para prestar os seruigos descritos nesta Escritura a

paftir da Data de EmissSo e proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para

realizar seus cr&Jitos. Tais despesas compreendem aquelas incorridas com:

(i) publicagSo de relat6rios, avisos e notiflcag6es, despesas caftor6rias, conforme
previsto nesta Escritura e na legislagEo aplicSvel, e outras que vierem a ser exigidas

por reg ulamentos apl ic5veis;

(ii) despesas com conference callse contatos telef6nicos;

(iii) obteng6o de certid6es, fotoc6pias, digitalizag6es, envio de documentos; e

(iv) locomog6es entre estados da federagSo, alimentagSo e respectivas hospedagens,

quando necessdrias ao desempenho das fung6es e devidamente comprovadas

(v) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser

imprescindfveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informag6es

pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.7.1. O ressarcimento a que se refere i Cl5usula7.6 acima ser6 efetuado em at6

5 (cinco) Dlas tltgs apos a realizagSo da respectiva prestagSo de contas i Emissora

7,8. O Agente Fiduci6rio n6o serS obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
suficiEncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informag6es t6cnicas e
financeiras constantes em qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de

informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informag6es presentes na

Escritura e nos demais documentos relacionados i Ofefta, bem como nas deliberag6es

societSrias e em atos da administragSo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou

registro que considere aut€ntico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por

65

L

{v

L



terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decis6es, exceto por aqueles j6 previstos

na Escritura. N5o serd ainda, sob qualquer hip6tese, respons6vel pela elaboragSo de

documentos societdrios da Emissora, que permanecer5o sob obrigagEo legal e
regulamentar da Emissora elaborS-los, nos termos da legislagSo aplicSvel,

7.9. O Agente Fiduci6rio n6o emitirS qualquer tipo de opiniSo ou fard qualquer jufzo

sobre a orientagSo acerca de qualquer fato da emissSo que seja de compet€ncia de

definigSo pelos Debenturistas, comprometendo-se t5o somente a agir em conformidade

com as instrug6es que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o

Agente Fiduci5rio n6o possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os

efeitos jurldicos decorrentes do estrito cumprimento das orientag6es dos Debenturistas a

ele transmiUdas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a

Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em

decorr€ncia disto aos Debenturistas.

7.LO. A atuag5o do Agente Fiduci6rio limita-se ao escopo da InstrugSo CVM 583,

conforme alterada, desta Escritura e dos aftigos aplic6veis da Lei das Sociedades por

Ag6es, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade

adicional que n5o tenha decorrido da legislagSo aplicdvel e/ou desta Escritura.

8. DA ASSEMBTEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Os Debenturistas poderSo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de

acordo com o disposto no artigo 7L da Lei das Sociedade por Ag6es, a fim de deliberar

sobre mat6ria de interesse da comunhSo dos Debenturistas ('Assembleia Geral de

Debenturistasf .

8.2. Aplica-se i Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, al6m do disposto na

presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por A96es sobre assembleia geral de

acionistas.

8.3. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i) pelo Agente

FiduciSrio; (ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas de uma determinada s6rie que

representem 10o/o (dez por cento), no minimo, das Deb6ntures em CrculaESo da

respectiva s6rie; ou (iv) pela CVM.

8.4. A convocagSo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-5 em observ6ncia

ao disposto na ClSusula 4.8 acima, respeitadas outras regras relacionadas ir publicagSo de

an0ncio de convocagSo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
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Ag6es, da regulamentagSo aplicSvel e desta Escrihrra, ficando dispensadas as formalidades

de convocagSo no caso da presenga da totalidade dos Debenturistas da s6rie em questSo.

8.5. A Assembleia Geral de Debenturistas deverS ser realizada no prazo de 8 (oito) dias,

contados da primeira publicagSo do edital de convocagSo ou, caso n5o se veriflque

qu6rum para realizag6o da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocag6o, no

prazo de 5 (cinco) dias, contados da primeira publicagSo do edital de segunda

convocagSo.

8.6. A Assembleia Geral de Debenturistas de uma determinada s6rie se instalarS, em

primeira convocagSo, com a presenga de Debenturistas da respectiva #rie que

representem a metade, no minimo, das Deb6ntures em CirculagSo e, em segunda

convocagSo, com qualquer n0mero de Debenturistas.

8.7. Serd facultada a presenga dos representantes legais e de assessores da Emissora

nas Assembleias Gerais de Debenturistas.

8.8. O Agente FiduciSrio deverS comparecer i Assembleia Geral de Debenturistas e

prestar aos Debenturistas as informag6es que lhe forem solicitadas.

8.9. A presidEncia da Assembleia Geral de Debenturistas caber6 i pessoa eleita pelos

demais Debenturistas ou iquele que for designado pela CVM.

8.10. Exceto se disposto de forma diversa nesta Escritura, quaisquer deliberagdes,

incluindo de alteragSo nas ClSusulas ou condig6es aqui previstas, ser5o tomadas por

Debenturistas que representem, no mfnimo, 213 (dois tergos) das Deb6ntures em

CirculagSo de cada uma das s6ries.

8.11.A ren(ncia i declaragSo de vencimento antecipado das Deb6ntures e a alteragSo das

Cl6usulas ou condig6es de vencimento antecipado das Deb6ntures dependerEo de

aprovagSo de Debenturistas que representem, no minimo, 50o/o (cinquenta por cento)

mais uma das Deb6ntures em CirculagSo de cada uma das #ries.

8.12. As propostas da Emissora de alterag6o da Data de Vencimento, alteragSo do

cronograma de amortizag5o ou RemuneragSo, a alteragSo da RemuneragSo, alterag6es

nas condigdes de AmortizagSo ExtraordinSria ou Oferta de Resgate, alteragSo nas

Garantias ou ainda criagSo de qualquer evento de resgate antecipado (al6m das condig6es

previstas nesta Escritura) dependerSo da aprovagSo de 90o/o (noventa por cento) das

Deb6ntures em CirculagSo de cada uma das s6ries,
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8.13. Nas deliberag6es da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Deb6nture caberd

um voto.

8.14. As deliberag6es tomadas pelos Debenturistas, no 6mbito de sua compet6ncia legal,

observados os qu6runs e termos estabelecidos nesta Escritura, serSo existentes, vdlidas e

eficazes perante a Emissora, bem como vincularSo a Emissora e obrigarSo todos os

titulares de Deb6ntures, independentemente de terem comparecido i Assembleia Geral de

Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

8.15. Para efeitos da presente Emiss5o, consideram-se "Deb€ntures em Circulag5o", para

fins de qu6rum, todas as Deb6ntures subscritas de uma determinada #rie, mas n5o

resgatadas, excluidas aquelas Deb6ntures: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou

(ii) de titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas),
(b) Controladoras (ou grupo de controle) da Emissora, (c) administradores, diretores da

Emissora, incluindo, seus c6njuges, companheiros ou parentes at6 o 2o (segundo) grau de

quaisquer das pessoas anteriormente mencionadas, (d) sociedades sob controle comum

da Emissora, ou (e) coligadas da Emissora, conforme definido pela Lei das Sociedades por

Ag6es.

9. DECLARA96ES e GARANTIAS DA EMISSORA E DO FIADOR

9.1. A Emissora declara e garante, nesta data e na Data de IntegralizagSo, que:

(i) 6 sociedade devidamente constitulda, com exist6ncia v6lida e em situagSo regular

segundo as leis do Brasil, bem como estS devidamente autorizada a desempenhar as

atividades descritas em seu objeto social;

(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizag6es neces#rias,
inclusive societSrias e regulat6rias, para celebrar esta Escritura e os demais

documentos da Oferta, emiUr as Deb6ntures e outorgar as garantias reais aqui

previstas e a cumprir com todas as obrigag6es aqui prwistas e nos demais

documentos da Oferta, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, regulat6rios,

contratuais e estatut6rios necessdrios para tanto;

(iii) os representantes legais que assinam esta Escritura t6m poderes estatutSrios e/ou

delegados para assumir, em seu nome, as obrigag6es ora estabelecidas e, sendo

mandat6rios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos

mandatos em pleno vigor e efeito;
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(iv) as obrigag6es assumidas nesta Escritura e nos demais documentos da Ofefta

constituem obrigag6es legalmente vSlidas, eficazes e vinculantes da Emissora,

exequfiveis de acordo com os seus termos e condig6es, com forga de tltulo executivo

extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos I e III do Codigo de Processo Civil;

(v) a celebragSo da Escritura e demais documentos da Oferta, bem como a colocagSo

das Deb6ntures e a outorga das garantias reais aqui previstas com a efic6cia sujeita

irs Condig6es Suspensivas ndo infringem o estatuto social da Emissorc, qualquer

disposig6o legal ou regulamentar, ordem, decisSo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral, quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja

parte {ou pelo qual qualquer de seus ativos estejam sujeitos, conforme aplic6vel,

ou qualquer obrigagSo anteriormente assumida pela Emissora, nem ir6 resultar em:

(a) vencimento antecipado e/ou rescisEo de qualquer obrigag6o estabelecida em

qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagSo de qualquer 6nus sobre

qualquer aUvo ou bem da Emissora, exceto pelo 6nus decorrente da C-essEo

FiduciSria de Receblveis e da AlienagSo Fiduci6ria de Equipamentos; ou (c) rescis5o

de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(vi) as informag6es prestadas pela Emissora s6o verdadeiras, consistentes, corretas,

completas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisSo

fundamentada a respeito das Deb6ntures;

(vii) tem todas as autorizag6es e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas

autoridades federais, estaduais e municipais essenciais para a manuteng5o das

aUvidades da Emissora, estando todas elas v6lidas, o<ceto em caso de provimento
jurisdicional vigente autorizando a atuagSo da Emissora sem as referidas

autorizag6es e licengas, ou nos casos em que tais autorizag6es e licengas estejam

em processo de renovagSo perante os 6rg5os ou autoridades competentes;

(viii) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagSo, licenga, ordem de, ou
qualificagSo perante qualquer autoridade govemamental ou 6195o regulat6rio, 6

exigido para o cumprimento integral, pela Emissora de suas obrigag6es nos termos

desta Escritura e dos demais documentos da Oferta, ou para a realizagSo da

EmissSo ou outorga das garantias reais aqui previstas com a eflc6cia sujeita irs
Condig6es Suspensivas, o<ceto pelos registros (i) desta Escritura na JUCESP e no

Cart6rio, nos termos da ClSusula 2.L.2; (b) dos Atos Societdrios da Emissora na

JUCESP, nos termos da ClSusula 2.1,21(c) dos Contratos de Garantia nos caft6rios

competentes previstos nos respectivos Contratos; e (d) das Deb€ntures na 83;
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(ix) a sua situagSo econ6mica, financeira e patrimonial, n5o contemplou aumento

substancial do endividamento nem redugSo substancial do capital de giro, bem como

n5o sofreu qualquer alteragSo significativa que possa afetar de maneira adversa sua

solv6ncia desde a sua 0ltima demonstragSo financeira de 31 de dezembro de20L7;

(x) n5o ocorreu ou est5 ocorrendo qualquer evento descrito como Evento de

Inadimplemento;

(xi) tem plena ciEncia e concorda integralmente com a forma de divulgagSo e apuragSo

da Taxa DI, divulgada pela 83, e que a forma de c6lculo da remuneragSo das

Deb6ntures foi determinada por sua livre vontade, em observSncia ao principio da

boa-f6;

(xii) as demonstrag6es financeiras da Emissora de 31 de dezembro de 2077, representam

corretamente a posig5o patrimonial e financeira consolidada da Emissora naquela

data e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios

fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos

e contingEncias da Emissora;

(xiii) n6o tem conhecimento de qualquer agSo judicial, procedimento administrativo ou

arbitral, inqu6rito ou outro tipo de invesUgagSo governamental que possa vir a

causar impacto substancial e adverso i Emissora, e/ou que vise anular, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura e as Deb6ntures ou que afete
adversamente a condigSo flnanceira ou operacional da Emissora ou de suas

Controladas;

(xiv) os documentos e informag6es fornecidos ao Agente FiduclSrio s6o corretos e estSo

atualizados at6 a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e

informag6es relevantes para a tomada de decisSo de lnvestimento sobre a EmissSo;

(xv) nEo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que

possa resultar em alteragSo substancial adversa de suas situag6es econ6mico-

financeira ou jur[dica em prejufzo dos Debenturistas;

(xvi) esta cumprindo os contratos, as leis, regulamentos, normas administraUvas e

determinag6es dos 6rg5os governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis i
condugSo de seus negocios e que sejam necess6rias para a o<ecugSo das atividades

da Emissora, exceto nos casos em que estejam sendo discutidos de boa-f6 na esfera
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judicial ou administraUva;

(xvii) a Emissora n6o realizou nos 0ltimos 4 (quatrc) meses outra oferta priblica de

deb6ntures da mesma esp6cie que fosse dispensada de registro ou anSlise pr6via da

CVM ou da ANBIMA;

(xviii)cumpre e faz que suas Controladas e seus respectivos administradores, funcion6rios

e membros do conselho de administragSo, agindo em beneficio da Emissora,

cumpram as normas aplic5veis que vercam sobre atos de corrupgSo e atos lesivos

contra a administragSo p0blica, na forma das Leis AnticorrupgSo, bem como (i)

mant6m politicas e procedimentos internos que visam assegurar integral

cumprimento de tais normas; (ii) abst6m-se de praticar atos de corrupg5o e de agir

de forma lesiva i administragSo p0blica, naciona! e estrangeira, no seu interesse ou

para seu beneffcio, exclusivo ou n5o;

(xix) n5o foi notificada, citada, intimada ou de qualquer outro modo tomou conhecimento

de qualquer invesUgagSo, inqu6rito, procedimento administraUvo ou judicial,

condenagSo civil ou judicial, contra si ou suas respectivas atuais Controladas,

Controladores e sociedades sob controle comum, e seus administradores e

funcion6rios, por atos illcitos relacionados is Leis AntlcorrupgSo;

(xx) observa e cumpre as normas de ordem socioambiental aplic6veis i Emissora, suas

atividades e projetos, a regulamentagSo trabalhista e socia! no que tange ir sa0de e

seguranga ocupacional, adotando ainda todas as medidas e ag6es preventivas ou

reparat6rias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos socioambientais, salvo

nos casos em que (a) a Emissora, de boa-f6, esteja discutindo a aplicabilidade da

norma, lei, regulamento ou ordem nas esferas administraUva ou judicia! e tenha

obtido medida judicial com efeito suspensivo com relagSo i o<igibilidade da

aplicag6o de referida norma; ou (b) o descumprimento da referida norma, lei,

regulamento ou ordem n5o gere um Efeito Adverso Relevante;

(xxi) obserua e cumpre, em todos os aspectos, a regulamentagSo trabalhista e social no

que tange i nEo utilizagSo de mdo de obra infanUlou an6loga i escravidSo;

(>o<ii) todos os Recebfveis cedidos fiduciariamente em garantia no Contrato de CessSo

Fiduci6ria de Receblveis e todos os Equipamentos alienados fiduciariamente em
garantia no Contrato de Alienagdo FiduciSria de Equipamentos (a) s6o de sua

legltima e exclusiva propriedade/titularidade e (b) uma vez verificadas as Condig6es

Suspensivas, se encontrarSo livres, desembaragados e desimpedidos de rqua,squer{Y
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constrig6es ou 6nus, encargos e/ou gravames, diminuigdes ou restrig6es de qualquer

natureza, exceto em razSo do 6nus constituido nos termos do Contrato de CessSo

Fiduci6ria de Receblveis e Contrato de AlienagSo Fiduci6ria de Equipamentos; e

(xxiii)esta em dia com pagamento de todas as obrigag6es municipal, estadual e federal de

natureza tributdria, trabalhista, previdenciSria, ambiental e de quaisquer outras

obrigag6es impostas por lei, o<ceto nos casos em que a Emissora esteja

legitimamente questionando de boa-f6 tais obrigag6es e/ou que n6o afete a
capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigag6es assumidas no 6mbito desta

Escritura.

9.2. A Emissora declara, ainda, (i) n5o ter qualquer ligagSo com o Agente FiduciSrio que o

impega de exercer plenamente, suas fung6es conforme descritas nesta Escritura e na

Instrug6o CVM 583; (ii) ter ciEncia de todas as disposig6es da InstrugSo CVM 583 a serem

cumpridas pelo Agente FiduciSrio; (iii) que cumprir6 todas as determinag6es do Agente
Fiduci6rio vinculadas ao cumprimento das disposig6es previstas naquela InstrugSo; e (iv)

n6o existir nenhum impedimento legal contratual ou acordo de acionistas que impega a
presente Emiss5o.

9.3. O Fiador declara e garante, nesta data e na Data de Integralizag5o, que:

(i) 6 pessoa frsica plenamente capaz e n5o foi coagido para assinatura deste

instrumento ou para a Outorga da Fianga;

(ii) est6 devidamente autorizado e obteve todas as licengas e autorizag6es neces#rias,
para celebrar esta Escritura, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,

regulat6rios, contratuais e estatutdrios necess6rios para tanb;

(iii) as obrigag6es assumidas nesta Escritura constituem obrigag6es legalmente v6lidas,

eficazes e vinculantes do Fiador, exequiveis de acordo com os seus termos e

condig6es, com forga de titulo executivo e,xtrajudicial nos termos do artigo 784 do
C6digo de Processo Civil;

(iv) a celebragSo desta Escritura n6o infringe qualquer disposigSo legal, ordem, decisSo

ou sentenga administraUva, judicial ou arbitral, quaisquer contratos ou instrumentos

dos quais o Fiador seja pafte;

(v) tem plena ci€ncia e concorda integralmente com a forma de divulgagSo e apurag5o

da Taxa DI, divulgada pela 83, e que a forma de cSlculo da remunerag5o das
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Deb€ntures foi determinada por sua livre vontade, em obseruAncia ao principio da

boa-f6;

(vi) cumpre as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgSo e atos lesivos

contra a administrag5o p0blica, na forma das Leis AnticorrupgSo, bem como abst6m-

se de praticar atos de corrupgSo e de agir de forma lesiva i administragSo priblica,

nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou n5o e

(vii) as informag6es prestadas pelo Fiador s5o verdadeiras, consistentes, corretas e
completas.

9.4. A Emissora e o Fiador obrigam-se, de forma solid5ria, irrevog6vel e inetrat6vel, a

indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduci6rio por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honordrios advocat[cios)

incorridos pelos Debenturistas e pelo Agente FiduciSrio em razdo da falsidade,

inveracidade ou incorregEo de quaisquer das declaragdes prestadas nos termos das

ClSusulas 9.1 e 9.3 acima.

9.5. Sem prejuizo do disposto na Cl5usula 9.3 acima, a Emissora obriga-se a notificar o
Agente FiduciSrio e aos Debenturistas em at6 3 (tr€s) Oias Uteis contados da data em que

tomar conhecimento de que quaisquer das declaragdes aqui prestadas pela Emissora ou
pelo Fiador mostrem-se falsas, inveridicas ou incorretas.

9.6. A Emissora obriga-sg neste ato, em car6ter irrevogdvel e irretrat6vel, a cuidar para

que as operag6es que venha a praticar no ambiente 83 sejam sempre amparadas pelas

boas prSticas de mercado, com plena e pefeita observSncia das normas aplicdveis ir

mat6ria, isentando o Agente Fiduci5rio de toda e qualquer responsabilidade por

reclamag6es, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o n6o

respeito is referidas normas der causa, desde que comprovadamente n6o tenham sido
gerados por culpa ou dolo do Agente Fiduci6rio.

10. DAS DTSPOST96ES GERATS

1O.1. As comunicag6es a serem enviadas por qualquer das Paftes nos termos desta

Escritura deverSo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora:

MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS S.A.
Alameda Santos, no 2.315, Jardins, S5o Paulo, SP
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cEP 01419-101

Tel.: (11) 3083-6478

At.: Edoardo Tonolli / Andr6 Fior / Paulo Zuffo

E-mail: edoardo@baciodilatte.com.br I andre@bdil.com.br / paulo@trng.com.br

(ii) Para o Agente FiduciSrio:

SIMPUFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA.

Rua Joaquim Floriano, no 466, Bloco B, L,40L,Itaim Bibi, S5o Paulo, SP

cEP 04534-002

Tel.: (11) 3090-0447 I QL)2s07-L949
At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria I Rinaldo Rabello Ferreira
E-mail : fi duciario@simplificpavarini.com. br

(iii) Para o Fiador

EDOARDO TONOLLI
Alameda Santos, no 2.315, Jardins, S5o Paulo, SP

Tel: (11) 3083-6478

At.: Edoardo Tonolli

E-mail : edoardo@baciodilatte.com. br

(iv) Para o Banco Liquidante e o Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.
Cidade de Deus, s/no, Pr&lio Amarelo, 20 andar, Vila Yara

CEP 06.029-900, S5o Paulo - SP

At.: Departamento de Ag6es e Cust6dia

Tel.: (11) 3684-769t / (11) 3684-9492
E-ma i I : 40 1 0.debentures@ bradesco,com. b r | 4070.acoes@ bradesco. com. br

(v) Para a 83:

83 S.A. - Brasil, Bolsa, BalcSo
Segmento CETIP UTVM

Praga Antonio Prado, 48 - 40 andar

At.: Superintend€ncia de Ofertas de Valores Mobili6rios de Renda Fixa

Telefone: 0300 111 1596

E-mail : valores,mobillarios@b3.com.br
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10.1.1. As comunicag6es serSo consideradas entregues quando recebidas sob

protocolo ou com aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama

enviado aos enderegos acima,

10.1.2. As comunicag6es feitas por correio eletr6nico serSo consideradas recebidas

na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado atrav6s de indicativo
(recibo emitido pela m6quina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverSo

ser encaminhados para os enderegos acima em at6 5 (cinco) Dias titeis ap6s o envio da

mensagem.

10.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima dever6 ser comunicada is
demais Paftes.

10.2. NEo se presume a ren0ncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente

Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissSo ou liberalidade no exercicio de qualquer

direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razSo de qualquer inadimplemenb
da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como

renrincia ao mesmo, nem constituird novag6o ou precedente no tocante a qualquer outro

inadimplemento ou atraso.

1O.3. Caso qualquer das disposig6es ora aprovadas venha a ser julgada ilega!, inv5lida

ou ineficaz, prevalecerSo todas as demais disposig6es n6o afetadas por tal julgamento,

comprometendo-se as Partes, em boa-f6, a substitufrem as disposig6es afetadas por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

1O.4. As Paftes concordam que a presente Escritura, assim como os demais documentos

da EmissSo poderEo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovagSo dos

Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alterag5o decorrer exclusivamente da

necessidade de atendimento a exigEncias de adequagSo a normas legais, regulamentares

ou exig€ncias da CVM, 83 ou ANBIMA; (ii) quando verificado erro material, seja ele um

erro grosseiro, de digitagSo ou aritm6tico; ou ainda (iii) em virtude da atualizagSo dos l-
dados cadastrais das Paftes, tais como alteragSo na razEo social, enderego e telefone,

entre outros, desde que n5o haja qualquer custo ou despesa adicional para os

Debenturistas.

10.5. Esta Escritura 6 regida pelas Leis da Repriblica Federativa do Brasil. I't
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10.6. Esta Escritura e as Deb6ntures consUtuem tiUlos execuUvos extrajudiciais nos

termos do inciso I e III do aftigo 784 da Lei no 13.105, de 16 de margo de 2015,

conforme alterada ('Codigo de Processo Civilt, reconhecendo as Partes desde jd qug
independentemente de quaisquer outras medidas cab[veis, as obrigagdes assumidas nos

termos desta Escritura comportam execugHo especlfica e se submetem is disposig6es do

aftigo 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejulzo do direito de declarar o

vencimento antecipado das Deb6ntures, nos termos desta Escritura.

1O.7. Esta Escritura 6 firmada em car5ter irrevogdvel e irretratdvel, obrigando as Partes
por si e seus sucessores.

10.8. Fica eleito o foro da Comarca de S5o Paulo, Estado de S5o Paulo, para dirimir
quaisquer d0vidas ou controv6rsias oriundas desta Escritura, com ren0ncia a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja.

*x*
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Anexo I

Instrumentos que reoresentam as operac6es existentes no sistema financeiro da Comoanhia que ser5o quitadas com os recursos

da EmissSo e respectivas datas m6ximas para uso dos recursos

Banco
Credor Linha Contrato Data

ContratagSo
Data

Vencimento

Valor Total
da

OperagSo
(em

R$/mil)

Data M5xima para
pagamento com os

recurcos das
Deb€ntures

Ita0
CCB - Giropr6

Master
4791L297L 2TlLLlLs 26lLL|20L8 950

Em at6 3 (tr6s) Dias
riteis contados da
primeira Data de
IntegralizagSo das
Deb6ntures

Itafi CCB - Giropr6
Master e Msa

625499504 20fia2OL7 2UL212020 7.500

Em at6 3 (tr6s) Dias
riteis contados da
primeira Data de
Integralizagdo das
Deb6ntures

Ita0
BNDES

PROGEREN
11600554010 L6l08l20t6 Lslogl2ot9 2.500

Em at6 3 (tr€s) Dias
riteis contados da
primeira Data de
IntegralizagSo das
Deb6ntures

Ita( BNDES
PROGEREN

11600555017 L6l08l2Ot6 Lsloel20t9 2.500

Em at6 3 (tr6s) Dias
riteis contados da
primeira Data de
IntegralizagSo das
Deb€ntures
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Banco
Credor

Linha Contrab Data
ContratagSo

Data
Vencimento

Valor Total
da

OperagSo
(em

R.3/mil)

Data M5xima para
pagamento oom os

recursos das
Deb6nturcs

Ita0
BNDES

PROGEREN
11600556013 16l08l2OL6 L5l09l2OL9 3.500

Em at6 3 (tr6s) Dias
0teis contados da
primeira Data de
Integralizafro das
Deb6ntures

Ita6
BNDES

PROGEREN
11600557010 t6lo8l2oL6 Lsl09lzole 3.s00

Em at6 3 (tr6s) Dias
titeis contados da
primeira Data de
IntegralizagSo das
DebGntures

Ita0
CCB - Giropr6

Cart6es
207125s9-2 L0l02l2ol7 0710212020 s.000

Em at6 3 (tr6s) Dias
riteis contados da
primeira Data de
IntegralizagSo das
Deb6ntures

Itau CCB - Giro CDI 630699130 oLl06l2ol7 30l0/.l2o2o 2.000

Em at6 3 (tr6s) Dias
0teis contados da
primeira Data de
IntegralizagSo das
Deb6ntures

Ita( CCB - Giro CDI L4325054 @l03l20L8 091031202L 3.000

Em at6 3 (tr6s) Dias
riteis contados da
primeira Data de
IntegralizagSo das
Deb6ntures

r
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Banco
Credor

Linha Contrato Data
ContratagSo

Data
Vencimenb

Valor Total
da

OperagSo
(em

R$/mil)

Data MSxima para
pagamento oom os

lecursos das
Deb6ntures

Ita6 CCB - Giro CDI 6258t1922 zUOsl20L8 L9lO7l2OL8 s.000

Em at6 3 (tr6s) Dias
riteis contados da
primeira Data de
IntegralizagSo das
Deb6ntures

Bradesco
CCB - Capital

de Giro
10960048 L7lO7l2OL7 L7l07l2O2O 10.000

Em at6 5 (cinco) Dias
0teis contados da
primeira Data de
IntegralizagSo das
Deb6ntures

Santander
CCB - Capital

de Giro
0033425230000000ss10 L7l12l20ls 771t2120L8 1.500

Em at6 5 (cinco) Dias
fiteis contados da
primeira Data de
Integralizagdo
Deb6ntures

das

Santander
CCB - Capital

de Giro
2703437L7 olloglzoLT 0tloel2o20 4.900

Em at6 5 (cinco) Dias
0teis contados da
primeira Data de
IntegralizagSo das
DebGntures

ABC
CCB - Capital

de Giro
45t2917 0slo6l20L7 2010s12020 4.000

Em at6 5 (cinco) Dias
riteis contados da
primeira Data de
Integralizag6o das
Deb6ntures
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Banco
Credor

Linha Contrab Data
ContratagSo

Data
Vencimenb

Valor Total
da

OperagSo
(em

R$/mil)

Data M5xima para
pagamento oom os

recursos das
DebGntures

Banco do
Brasil

CCB - Cr6dito
Agroindustrial

40/00804-s o8lL2l20L7 o3lL2(2OL8 2.000
Na primeira Data de
IntegralizagSo das
Deb€ntures

Banco do
Brasil

CCB - Cr6dito
Agroindustrial

40/0080s-3 2OlL2l20L7 2OlLtlzOLs 2.000
Na primeira Data de
IntegralizagSo das
Deb6ntures

Banco do
Brasil

CCB - BB Giro
Corporate

332.203.151 L6l03l2Or8 L4lO3l2O2L 6.000
Na primeira Data de
IntegralizagSo das
Deb€ntures
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